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1. Uzleti jelentés

Fontos bevezeté6 megjegyzés

A jelen jelentésben leirtakkal kapcsolatban a Tarsasag kiemeli, hogy a beszamolasi idészakot
kovetben, 2019. julius 30-an Uzletrész adasvételi szerzédést irt ala a Deltagroup Holding Zrt.-vel
a Delta Systems Kft. 100 szazalékos lzletrészének megvasarlasarol, amely tranzakcio a jelen
jelentés kozzététele napjaig még nem zarult le. A tranzakcio részletei a lenti lll. pontban kertilnek
bemutatasra. Ettél eltekintve a jelentés 2019. junius 30-i forduldnapjat kdvetéen nem tortént olyan
esemény, amely lényeges és jelentds hatassal lenne a beszamoloéra.

|. Bevezetés

Miutan a Tarsasag 2017. szeptember 19-én sikeres cs6degyezséget kotott hitelezbivel, amelyet
a Févarosi itélétabla 15.Cspkf.43.297/2018/3. szamu, a Cégkozldnyben 2018. marcius 20-an
kozzétett végzésével jogerésen jovahagyott, a Tarsasag aktivan keresni kezdte azokat az Uj
terlleteket és lehetéségeket, ahol a tézsdei jelenlét hozzaadott értéket jelenthet, és ennek
mentén tobb potencialis befektetével is targyalasokat kezdett.

A Tarsasag meggy6z6dése volt, hogy a csédegyezség végrehajtasa €s a Tarsasag sajat téke
helyzetének rendezése megteremti annak eléfeltételeit, hogy megallapodjon olyan befektetok
vagy tevékenységek bevondasardl, akik/amelyek szamara a Tarsasag husz éves tékepiaci
jelenléte, részvényesi struktlraja és eddig ki nem aknazott, latens tartalékai lehetéségeket
hordoznak.

A befektetdi targyalasok soran a Tarsasag célkitiizése nem egyszerlien az volt, hogy valamilyen
tevékenység bevonasra keriljén, hanem az, hogy olyan befektetével kdsson megallapodast, aki
a Tarsasag részvényeseinek érdekei és a tovabbmikdédés szempontjabdl a lehetd
legel6nydsebb, és akinek a tevékenysége megfelel6 potenciallal bir egy értékteremté tékepiaci
torténet szamara.

A Tarsasag ezen elvek mentén végul 2019. julius 30-an kotelezd erejl, végleges Uzletrész
adasvételi szerz6dést irt ala a Delta Csoport holdingcégével, a Deltagroup Holding Zartkdrien
Mikddd Részvénytarsasaggal (1134 Budapest, Rébert Karoly kérut 70-74., Cg. 01-10-048473) a
Delta Systems Korlatolt Felel6sségli Tarsasag (1134 Budapest, Rébert Karoly kérat 70-74., Cg.
01-09-882938) megvasarlasarol. A tranzakcié keretében — amelynek zarasahoz tébb feltétel
megvaldsulasa sziikséges 2019. december 20-ig — a Delta Systems Kft. 100 szazalékban az EST
MEDIA Nyrt. tulajdonaba keriil, a Delta Csoport holdingcége, a Deltagroup Holding Zrt. pedig az
EST MEDIA Nyrt. férészvényesévé valik.

A Tarsasag kiemeli, hogy amennyiben az lgylet Ill. pontban ismertetett zarasi feltételei nem
val6sulnak meg maradéktalanul 2019. december 20-ig, ugy a felek az tgylettdl jogosultak elallni.
A Tarsasag arra is felhivja a figyelmet, hogy a zarasi feltételek kozott tébb olyan feltétel szerepel,
amely harmadik felektdl figg, illetéleg amelyekre az EST MEDIA Nyrt.-nek nincsen réahatésa.



Il. Vallalati események

1./ Azt kdvetben, hogy az EST MEDIA cégcsoport Média Uzletaga 2014. november 10-én egy
tranzakcidésorozat keretében értékesitésre, és ezéltal a Tarsasagnal megsziintetésre kerilt, a
Tarsasag — 2018. marcius 20-ig a csddeljarasbol adédé bizonytalansagok korlatai kdzott — arra
Osszpontositott, hogy megtalélja tevékenységének Uj fékusztertuletét, annak érdekében, hogy —
ahogy az a Tarsaség életében mar tobb alkalommal is megtoértént — egy Uj vagyonkezelési
portfélié vagy a Tarsasagon bellili tevékenység kiépitésével Uj iranyokban folytassa miikédését.

A Térsaség a Févarosi Torvényszék elétt 2017. februar 28-an nyujtott be csédeljaras lefolytatasa
iranti kérelmet. A Tarsasag 2017. szeptember 19-én hitelez6i egyezségi targyalast tartott,
amelyen a Tarsasag altal el6terjesztett egyezségi javaslatot a hitelez6k a sziikséges tobbséggel
elfogadtak, igy a cs6degyezségi megallapodas megkdtésre kerilt, és azt a vagyonfellgyeld
ellenjegyezte. A cs6degyezséget a Févarosi Torvényszék 39.Cspk.5/2017/26. szamu, 2017.
november 8-an kézbesitett veégzésével jovahagyta, és a csédeljarast befejezetté nyilvanitotta.

A végzés ellen egy hitelezé fellebbezett, és ezen hitelezdi fellebbezésbdl kifolydlag a Févarosi
itelétabla allapitotta meg a 15.Cspkf.43.297/2018/3. szamu végzésével, hogy a Tarsasag 2017.
szeptember 19-én megkotott csédegyezsége mindenben megfelel a jogszabalyoknak. A Févarosi
itélétabla igy helybenhagyta a Févarosi Torvényszék 39.Cspk.5/2017/26. szamu végzését, amely
a cs6degyezséget jovahagyta és a csOdeljarast befejezetté nyilvanitotta. A Févarosi
Torvényszéknek a csddeljarast jogerésen befejezd, 39.Cspk.5/2017/43. szamu végzése 2018.
marcius 20-an kerult kbzzétételre a Cégkozlonyben.

A csBdegyezségi megallapodasban a Tarsasag arra vallalt kotelezettséget — mivel likvid
eszkozeit legnagyobb részben a moratérium ala nem es6 tartozasokra és a csdOdeljaras
koltségeire forditotta, egyéb aktiv vagyona pedig elhanyagolhaté mértéki volt —, hogy a hitelez6k
csbdeljarasban nyilvantartasba vett kovetelésallomanyat részvénykibocsatassal rendezi. A
cs6degyezseégi ajanlatban a Tarsaség azt is jelezte, hogy a moratérium ala nem esé tartozasai
egy részét tékekonverzio utjan rendezi majd. Erre tekintettel az Igazgatésag 2018. méjus 28-an
és 2018. julius 12-én alaptoke-emelésekrél dontott, amelybél szarmazd torzsrészvények a
tézsdei kereskedésbe 2018. julius 17-vel, illetve 2018. oktdber 9-vel keriiltek bevezetésre.

Az alaptéke-emelésekbdl keletkezett részvények allokalasaval a Park Teniszklub Zartkorien
Mlkoédé Részvénytarsasag (1114 Budapest, Bartok Béla at 15/d., Cg. 01-10-044985) — 100
szazalékos leanyvallalatain, a Dynamopest Korlatolt Felel6sségl Tarsasagon (1114 Budapest,
Bartok Béla ut 15/d., Cg. 01-09-325572) és a GlobTerm Kereskedelmi és Szolgaltatd Korlatolt
Felel6ésségl Tarsasagon (1023 Budapest, Frankel Le6d ut 92. 6. em. 26., Cg. 01-09-733645)
keresztul — 2018. oktober 10-én 24,95 szazalékos (azaz husz szazalékot meghaladé mértéki)
befolyast szerzett a Tarsasagban 25.400.000 darab torzsrészvény megszerzésével.

2./ A BET vezérigazgattja 2018. julius 13-an meghozott, 210/2018. szamu hatarozataval dontott
a Tarsasaggal szemben 2017. januar 13-t6l alkalmazott elkllonités szankcié megsziintetésérdl
2018. julius 17-i hatéllyal, és ezzel a Tarsasag részvényeinek kereskedése soran alkalmazott
kereskedési modellt ,Folyamatos kereskedés aukcidkkal Kereskedési Modellre” modositotta,
figyelemmel arra, hogy a feliilvizsgalat soran a BET megallapitotta, hogy a Tarsasag a BET felé
kordbban fenndll6 tartozasdnak rendezésével megszintette a szankciot kivalté valamennyi
szabalyzat-, illetve kotelezettségszegést, tovabba az is megallapitasra kerllt, hogy a Bevezetési
és Forgalomban Tartasi Szabalyokban az elkilonités megszintetésére meghatarozott
valamennyi tovabbi feltétel is teljesul.



3./ A Magyar Nemzeti Bank 2018. szeptember 6-4&n meghozott, H-PJ-111-59/2018. szamu
hatarozataval kotelezte a Tarsasagot, hogy a jogszabalyi rendelkezések altal lehetévé tett
legrévidebb idén belll intézkedjen a Tarsasagra vonatkozd jogszabalyokban meghatarozott
kibocsatéi minésitéssel rendelkezé allandé kdnyvvizsgaldé megvalasztasa kapcsan.

A hatarozat meghozatalanak alapjaul az szolgalt, hogy a Tarsasag 2018. aprilis 26-i kozgylése
a Tarsasag konyvvizsgaldjanak a 2018. Uzleti évre Gjravalasztotta a Moore Stephens Hezicomp
Kodnyvvizsgal6 és Adétanacsadoé Kft-t, amelynek nevében a Térsasag konyvvizsgalatat Herczeg
Zoltén konyvvizsgald végezte el. Az MNB észlelte, hogy a Magyar Kdnyvvizsgaléi Kamara éltal
vezetett kozhiteles nyilvantartas szerint sem a konyvvizsgalo tarsasdg, sem a személyében
felelés konyvvizsgaléo nem rendelkezik un. kibocsatéi minésitéssel, bar a Pénzugyminisztérium
Konyvvizsgaloi Kozfellgyeleti Fosztalya tajékoztatasa értelmében a kényvvizsgald 2018. junius
19-én a kibocsatoi mindsités megszerzése iranti kérelmet benyuijtotta.

A Tarsasag lgazgatésaga a fentiekre figyelemmel gondoskodott rendkivili koézgyllés
0sszehivasardl, amelyen 2018. oktdéber 11-én a 2018. Uzleti évre, a 2019. évi rendes kozgydlilés
napjaig, de legkésébb 2019. aprilis 30-ig terjed hatallyal, 5.890.000,-Ft + &fa éves dijazas mellett
a kibocsatéi minésitéssel rendelkez6 MOORE STEPHENS K-E-S AUDIT Konyvvizsgalo,
Konyvvezetd és Adoszakértd Korlatolt Felelésségl Tarsasag (1054 Budapest, Bathori u. 20. III.
em. 1., Cg. 01-09-681313, MKVK nyilvantartasi szam: 001587) kertlt kdnyvvizsgaloként
megvalasztasra, amelynek nevében a Tarsasdg konywvizsgélatdt dr. Sugarné Kéri Anna
koénywvizsgalé (1054 Budapest, Bathori u. 20. lll. em. 1., MKVK nyilvantartasi szam: 000691)
végezte el.

4./ Vajna Andras Gyorgy ar (1026 Budapest, Bimbé Gt 82-86. 31. ép. fszt. 3. szam alatti lakos) és
a Park Teniszklub Zrt. 2018. oktober 13-an bejelentették, hogy a Vajna Andras Gyoérgy ur
mindsitett tébbségl befolyasa alatt allé ,AV Investments” Befektetési Korlatolt Felel6sségi
Tarsasag (1088 Budapest, Rakoéczi at 1-3. Ill. em., Cg. 01-09-184641) megvasarolta a Park
Teniszklub Zrt. 100 szazalékos leanyvallalatat, a Dynamopest Kft-t, amely a Tarsasagban
5.300.000 darab toérzsrészvénnyel rendelkezett. A joglgylettel a Park Teniszklub Zrt. befolyasa a
Tarsasagban 19,74 szazalékra cstkkent, Vajna Andras Gyorgy Ur pedig 6t szazalékot meghaladé
mértékl — az ,AV Investments” Kft.-n és a Dynamopest Kft.-n keresztil gyakorolt — befolyast
szerzett.

Vajna Andrds Gyorgy ar halalat kovetéen 2019. aprilis 8-an Tremmel Zoltan ar (5667
Magyarbanhegyes, Kossuth u. 19. szam alatti lakos) megvasarolta a Dynamopest Kft-t. A
jogugylettel az ,AV Investments” Kft. és végsé tulajdonosa befolyasa a Tarsasagban 6t szazalék
ala csokkent. Ezt kdvetéen 2019. aprilis 12-én a Dynamopest Kft. tulajdonaban allé EST MEDIA
Nyrt. részvények darabszama értékesités soran 5 szazalék ala csokkent.

5./ A Térsasdg 2018. december 21-én harommilli6 forint pénzbeli hozzajarulassal, 100
szazalékos tulajdonosi részvétele mellett gazdasagi tarsasagot alapitott E.M. PRIME HOLDING
Vagyonkezeld Korlatolt Felel6sségi Tarsasag cégnév alatt. Ezen tarsasag 2019. elsé félévében
gazdasagi tevékenységet nem végzett, vagyont nem halmozott fel. A konszolidalt adatok
kizarolag az alapvet6 mikddéshez szikséges raforditdsokat (bankkodltség, konyvelési dij)
tartalmazzak.

6./ 2019. januar 4-én a Budapesti Ertéktézsde Zrt. kdzzétette, hogy a 2018. IV. negyedéves
forgalmi adatok alapjan mely értékpapirok minésulnek likvidnek. Az adatok alapjan az EST

5



MEDIA térzsrészvény egyike annak lett a nyolc értékpapirnak a BET-en, amelynek a 2018. IV.
negyedévben mért napi atlagos forgalma meghaladta a szazmillié forintot, és ezaltal likvidnek
mindsult.

7./ A London Stock Exchange Group tulajdonaban allé globalis tékepiaci adatszolgaltaté cég, az
FTSE Russell (https://www.ftserussell.com) féléves felllvizsgalata keretében, 2019. februar 18-i
hatallyal felvette a Tarsasag részvényeit az ,FTSE Global Equity Index Series — Emerging
Europe” indexbe. Az FTSE Global Equities indexsorozat kdzel 7 850 értékpapirt fed le 48
orszagban. Az indexekre indexkdvetd alapok, derivativ termékek és tézsdén kereskedett
befektetési alapok (ETF-ek) széles kore épll. Az indexbe a Téarsasag a likviditasra, a piaci
kapitalizaciora és a kdzkézhanyadra vonatkozé kritériumok teljesitését kovetéen kerllt be.

8./ ATarsasag 2019. marcius 29-én 6sszehivta éves rendes kozgyilését 2019. aprilis 30-ra. Ezen
a részvényesek — a fenti 3. pont utols6 bekezdésében irtakon tul — elfogadtak a 2018. évre
vonatkozd igazgatdsagi, felligyelSbizottsagi és auditbizottsagi, valamint konywvizsgéloi
jelentéseket, tovabba a Tarsasag egyedi és a cégcsoport konszolidalt éves beszamolgjat,
illetéleg felel6s tarsasagiranyitasi jelentését. A Tarsasag egyedi mérleg szerinti eredményét a
kozgyllés teljes egészében eredménytartalékba helyezte.

Figyelemmel arra, hogy az éves kozgyllés napirendjére felvett 11-20. napirendi pontokban
eldontendd szervezeti/személyi kérdések megtargyalasara 2019. 4prilis 30-an nem tudott sor
kertilni, a kdozgydlés felfiggesztette Ulését 2019. majus 28-aig. A 2019. majus 28-i folytatélagos
kozgyllés visszahivta az lgazgatésaghdl Faragd Jana asszonyt és Bencze Gyorgy urat, és
helylikbe az lgazgatdésag egyuttes alairasi joggal biré tagjava valasztotta Papp Istvan és dr.
Perger Gabor urakat, akiknek a megbizatdsa a 2019. majus 28-t6l kezdédé hatarozatlan
id6tartamra szol, és megbizatasukat dijazas nélkil latjak el. A kézgyllés a 2019. Uzleti évre, a
2020. évi rendes kdzgyllés napjaig, de legkésébb 2020. aprilis 30-ig terjed6 hatallyal 10.280.000
forint + afa éves dijazas mellett Ujravalasztotta a MOORE STEPHENS K-E-S AUDIT
Kdényvvizsgald, Kdonyvvezetd és Addszakértd Korlatolt Felelésségi Tarsasagot (1054 Budapest,
Bathori u. 20. Ill. em. 1., Cg. 01-09-681313, MKVK nyilvantartasi szam: 001587), amelynek
nevében a Részvénytarsasdg konyvvizsgalatat valtozatlanul dr. Sugarné Kéri Anna
konyvvizsgéld (1054 Budapest, Bathori u. 20. lll. em. 1., MKVK nyilvantartasi szam: 000691)
végzi el.

A kozgyllés felhatalmazta az lIgazgatésagot arra is, hogy amennyiben a sajat részvény
vasarlashoz szilkséges szamviteli feltételek fennallnak, Ggy — akar a Budapesti Ertéktézsdén,
akar tézsdén kivil — a vonatkozé jogszabalyokban eldirt feltételek betartasaval mindenkor
legfelijebb a Tarsasag mindenkori alaptékéje 25 szazalékanak megfeleld mennyiségig terjedé
darabszamu, ,A” sorozati EST MEDIA Nyrt. torzsrészvényt, legalabb a részvényvasarlasi
ligyletet megel6z6 napon a Budapesti Ertéktézsdén rogzitett zaréar 80 szazalékanak, legfeljebb
pedig 120 szazalékanak megfeleld, a szamtani kerekités szabalyainak megfelel6 alkalmazasaval
szamitott vételdron megvasaroljon. Az Igazgatdésag a részvényvasarlas jogaval 2020. november
28-ig élhet.

9./ A Tarsasagnak — ahogyan arrél kordbban tébb izben tajékoztatta a nyilvanossagot, és auditalt
éves beszamolodjaban is szerepelt — tevékenysége és arbevétele sem a csédeljaras alatt, sem
azt kovetéen nem volt, igy a csOdegyezség megkotését kovetben is folyamatos kulsé
finanszirozéasra szorult, amelynek 6sszege 2019 méjuséra elérte a 120 millié forintot. Mindezen
felul az éves beszdmol6 elfogadasakor a Tarsasag észlelte azt a kdrilményt is, hogy sajat tékéje
vagyonvesztés miatt a torvényileg eldirt mérték, azaz a jegyzett téke kétharmada ala sullyedt,
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amelynek helyredllitasa a Tarsasag jogszabalyi kotelezettsége. Annak érdekében tovabba, hogy
befektetét vonhasson be a Tarsaség, szukségesnek mutatkozott a felhalmozott kotelezettségek
megszintetése, és ezen keresztlil a sajat téke helyzet rendezése. A Tarsasag erre figyelemmel
2019 majusdban megkereste ismert hitelezéit a tartozasallomany rendezése érdekében, akik a
veluk lefolytatott targyalasokon beleegyeztek abba, hogy a Részvénytarsasadggal szemben
fennallé kdveteléseik tdkekonverzié utjan kertiljenek rendezésre.

A fentiekre tekintettel az lgazgatésag 2019. majus 22-én Ugy hatarozott, hogy a Tarsasag
alaptokeéjét uj, 0,78 forintos névértéki és kibocsatasi értékd, ,A” sorozatu, névre szolo,
dematerializalt torzsrészvények zartkori forgalomba hozatalaval, 121.823.794,56 forint
névértéken és kibocsatasi értéken, teljes egészében nem pénzbeli hozzgjarulas ellenében
201.240.000 forintra felemeli. Az alaptbke-emelés soran 156.184.352 darab uj, ,A” sorozatu,
névre szold, dematerializalt torzsrészvény keril kibocsatasra, amelyek a jelenleg meglévé ,A”
sorozatl, névre szO6l6, dematerializalt torzsrészvényekkel mindenben azonos jogokat
biztositanak.

A részvények kibocsatasi értéke akként kerllt teljesitésre, hogy az alaptéke-emelésben részt
vevl személyek a nem pénzbeli hozzajarulasuk targyat —amely a Tarsasaggal szemben fennalld,
mindosszesen 121.823.794,56 forint 6sszegl kdvetelés volt — a Tarsasag tulajdonéba, birtokaba
és rendelkezésre bocséatottak. Az alapt6ke-emelés egyuttal a torvény altal el6irt sajat téke /
jegyzett tke aranyt is helyreallitotta.

Az alapt6ke-emelést a Févarosi Torvényszék Cégbirosaga Cg.01-10-043483/304 szamu
végzésével a beszamolasi idészakot kovetéen, 2019. augusztus 1-i hatallyal jegyezte be a
cégjegyzékbe, igy a 2019. junius 30-i fordulénapon a Tarsasag jegyzett t6kéje nem tartalmazza
ezen alaptéke-emelés adatait.

Az alaptbke-emelésb8l szarmazé 156.184.352 darab, egyenként 0,78 forint névértéki
torzsrészvény keletkeztetésére 2019. szeptember 20-an sor kertlt az ISIN azonositérdl sz6lé
20/2014. (V1. 3.) MNB rendelet 4. § (2) b) pontja szerinti ISIN azonositoval. Ezen részvények
bevezetésére a t6zsdei kereskedésbe a jelen jelentés kbzzétételekor még nem kerdilt sor.

A Tarsasagnak a 2019. majus 22-i alaptéke-emelésben részt vevd hitelezék donté tobbségénél
— akik az ujonnan kibocsatasra kerll6 részvények mintegy 90 szazalékéat testesitik meg — a
targyalasok soran sikertilt érvényesitenie azon elvarasat, hogy lock-up kotelezettséget vallaljanak
a Tarsasag felé. A szerz6désben vallalt, kotbérfizetési kotelezettséggel biztositott lock-up
kotelezettség alapjan az érintett tékeemelbk

® a keletkeztetést kovetd hat hénapon belll egyaltalan nem adhatnak el sem tézsdei,
sem t6zsdén kivuli Ggyletben az atvételre keriild részvényeikbdl;

(i) a keletkeztetést kovetd hat honap és kettd év kozotti idészak alatt maximum a
részvényeik 50 szazalékat adhatjak el;

(iii) a részvényeik 50 szazalékat pedig csak a keletkeztetéstél szamitott két év
elteltével értékesithetik.

10./ A Park Teniszklub Zrt. a beszamolasi id6szakot kévetéen, 2019. julius 26-an bejelentette,
hogy t6zsdén kivili ugyletben EST MEDIA Nyrt. térzsrészvényeket ruhazott at harmadik felek
részére, és a jogugyletekkel a befolyasa a Tarsasagban 5 szazalék ala csokkent, és ezzel
megszint. A GlobTerm Kft. egyidejlleg bejelentette, hogy 2019. jdlius 26-an tézsdén kivali
igyletben 10.000.000 darab EST MEDIA Nyrt. térzsrészvényt vasarolt meg a Park Teniszklub
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Zrt.-t6l, és ezzel a Tarsasagban 9,82 szdzalékos (azaz 5 szazalékot meghaladd) mértéki
befolyast szerzett. A GlobTerm Kft. 2019. szeptember 23-an bejelentette, hogy a részesedése az
EST MEDIA Nyrt.-ben a 2019. szeptember 20-i részvénykibocséatas kovetkeztében 5 szazalék
ala csokkent, és ezzel megszint.

11/ A Tarsasag lgazgatésdga a beszamolasi idészakot kovetéen, 2019. jdlius 31-én
megvalasztotta Papp Istvan urat az lgazgatdsag Uj elnkévé. Papp Istvan ar 2019. augusztus 1-
t6l kezd6dben vette at a lekoszonod elnoktél, Kovacs Péter urtol az elnoki feladatokat.

lll. A Delta Systems Kft. megvasarlasarairanyulo tranzakcié

1./ A Tarsasag 2019. jalius 30-an kotelezd erejii, végleges lzletrész adasvételi szerzédést irt ala
a Delta Csoport holdingcégével, a Deltagroup Holding Zartkdriien Miikddd Részvénytarsasaggal
(1134 Budapest, Robert Karoly korut 70-74., Cg. 01-10-048473) a Delta Systems Korlatolt
Felelbsségli Tarsasag (1134 Budapest, Rébert Karoly kérut 70-74., Cg. 01-09-882938)
megvasarlasarol.

A tranzakci6é keretében a Delta Systems Kft. 100 szazalékban a Tarsasag tulajdonéba kerll, a
Delta Csoport holdingcége, a Deltagroup Holding Zrt. pedig a Tarsasag férészvényeséveé valik.

A Delta Systems Kift. vételara 28,6 milliard forint, amelybél 2,35 milliard forint pénzben kertil
teljesitésre, legkésébb 2019. december 20-ig.

A fennmaradd 26,25 milliard forint vételarat a Tarsasag akként teljesiti, hogy az arra vonatkozé
kovetelését a Deltagroup Holding Zrt. nem pénzbeli hozzajarulasként az EST MEDIA Nyrt.
rendelkezésére bocsatja. Az apport ellenértékeként alaptéke-emelés keretében 125 millié darab,
210 forint kibocsatasi értékd, ,A” sorozatu torzsrészvény kertl kibocséatasra a Deltagroup Holding
Zrt. részére.

2./ A Delta Systems Kft. a tobb mint 30 éves multra visszatekintd, hazai tulajdonu Delta Csoport
tagja, amely Magyarorszag egyik vezet6 informatikai cégcsoportja. A Delta Csoport arbevétele a
2018. julius 1. és 2019. junius 30. kozotti Gzleti évben 31,3 milliard forintot tett ki, ebbdl a Delta
Systems Kft. arbevétele mintegy 16 milliard forint volt. A Delta Systems Kft. komplett infrastruktira
megoldasokra fokuszal (pl. architektira tervezés, hal6zati megoldasok, hardver elemek,
alkalmazas integracio, infrastruktira menedzsment).

A tranzakciéval egyidejlleg uUj ndvekedési stratégia kidolgozasat is megkezdte a vallalat, amellyel
a régioban 3-5 éven belil az ipari digitalizacios folyamat meghatarozé szerepléjévé kivan valni.
A Tarsasag 2019. augusztus 5-én bemutatta a sajat termékfejlesztésre és akviziciokra is épitd Uj

Ve

3./ A tranzakci6 zarasahoz tobb feltétel teljesililése sziikséges 2019. december 20-ig. A Tarsasag
felhivja a figyelmet, hogy amennyiben ezen zarési feltételek nem val6sulnak meg maradéktalanul,
ugy a felek az tgylettdl jogosultak elallni:

(1) A Téarsasag kozgyllése a tranzakciot a fenti feltételek mellett jovahagyja, tovabba
a zaras napjanak hatalyaval elhatarozza a fentebb irt zartkér(i alaptéke-emelést, az
Igazgatosag tagjait érinté személyi valtozasokat, illetbleg az ezekhez kapcsoldédd
alapszabaly-mddositast.



(i) A pénzben teljesitendd 2,35 milliard forintos vételar maradéktalanul megfizetésre
kertl. Amennyiben a Tarsasag ezen kotelezettségét nem teljesiti, gy az eladé 500 millié
forint 6sszegl banatpénz megfizetésére valik jogosultta.

(iii) A Delta Systems Kift. jelenleg fennallé banki kdlcson- és hitelszerzédései szerinti
finanszirozé pénzintézet hozzajarul a Delta Systems Kft. atruhdzashoz, valamint a Delta
Systems Kft. és a Delta Csoport tovabbi tagjai k6zott 1étrejétt, csoportfinanszirozasnak
mindsulé kolcson- és hitelszerz6dések megsziintetésre kerllnek.

(iv) A tranzakcidhoz a Gazdasagi Versenyhivatal jovahagyasa rendelkezésre all.

(V) A Téarsasag 2019. majus 22-én elhatarozott t6keemelését a cégbirdsag
bejegyezte, tovabba az annak soran kibocsatasra kerll6 uj térzsrészvények legaldbb az
ISIN azonositérol szo6l6 20/2014. (VI. 3.) MNB rendelet 4. § (2) b) pontja szerinti ISIN
azonositoval megkeletkeztetésre kertiltek.

(vi) A Téarsasag cégjegyzékében jelenleg szerepld végrehajtasi eljarasok torlésre
keriltek.

A jelen jelentés kozzétételéig a fenti (v) pontban irt zarasi feltétel mar teljes egészében
megvalosult, mig a Tarsasag kozgy(lése, amely az (i) pontban irt feltételeket jogosult teljesiteni,
2019. oktéber 1-re dsszehivasra kerdilt.

A (ii) pontban irt feltétel teljesitése érdekében a Tarsasag részvényesi kdlcsonszerzddést kotott
a GlobTerm Kft.-vel, amelyben a GlobTerm Kft. kbtelezettséget vallalt arra, hogy a 2,35 milliard
forint 6sszegl finanszirozast hatarid6ben a Tarsasag rendelkezésére bocsatja. Ezen részvényesi
kolcsbn hosszu lejaratl, visszafizetésének hatarideje 2024. december 31., kamata évi 3
szazalék. A GlobTerm Kft. a szerzédésben vallalta tovabba azt is, hogy amennyiben
kolcsonnyuijtasi kotelezettségét nem teljesitené hataridében, ugy 500 millié forint banatpénzt fizet
meg a Tarsasag részére.

A Téarsasag felhivja a figyelmet, hogy a zarasi feltételek kdzott tobb olyan feltétel szerepel, amely
harmadik felektél figg, illetéleg amelyekre az EST MEDIA Nyrt.-nek nincsen rahatasa. Egy ilyen
kedvezbtlen eshetéség bekdvetkezése esetén az EST MEDIA Nyrt. tovabbra is tevékenység,
arbevétel, nyereség és vagyon nélkil maradna, ami akar a Tarsasag megsziinéséhez is vezethet.

IV. A Tarsaséag rovid- és kdzéptavu stratégdja

A Téarsasag 2018. és 2019. évi alaptbke-emeléseivel a cs6degyezség végrehajtasra kerllt, a
Tarsasag hitelezéi kielégitéshez jutottak, emellett pedig a Tarsasag fizet6képessége és sajat
tékéje helyreallt, és a Tarsasag elmult évek soran felhalmozott kotelezettségallomanya
megszint.

A Tarsasag varakozasait korabban jelzett varakozasit igazolta, hogy 2019. julius 30-an Uzletrész
adasvételi szerzddést kotott a Deltagroup Holding Zrt.-vel. Az ligylet sikeres zarasaval a Tarsasag
huzamosabb idé utan ismét arbevétel- és eredménytermelésre képes portfolid holdingcégéve
vélik, és ezzel a cég életében végre lezarul az évekkel ezelbtt megkezdett nehéz reorganizacios
szakasz.

s sz

digitalizacios folyamatokra épiti. Az Ipar 4.0 néven ismertté valt, automatizalasi és korszerUsitési
folyamat jelentés beruhazasokra kényszeriti az iparvallalatokat, ami Uj piaci lehetéséget teremt
az informatikai vallalkozdsok szamara.



Az Ipar 4.0 fejlesztések komoly hatassal vannak az iparvallalatoknal mikodd informatikai
kérnyezetre:

o ToObb eszkbdz: A hélozati eszkdzok szama gyorsan novekszik. 2012-ben vildgszerte 1,6
csatlakoztatott eszkdz volt személyenként, 2019-ben pedig személyenként 3 halézatra
kapcsolt eszkdz vagy készulék lesz. Az okostelefonok szdma 2025-ig megduplazédik, a
tablaszamitégépek szama pedig haromszorosara né. Mas "intelligens" eszkdzok (pl. mérék,
szenzorok, robotikai megoldasok) megjelenése is jelentdés szamban varhaté az Gzleti
felhasznalok korében.

o Tobb halozat: A "targyak internete” (IoT) egyre tobb adatot és tartalmat fog generalni, gydijteni,
megosztani. A gépek kozotti kommunikacié (M2M, Machine-to-Machine) tizszeresére noveli
a teljes IP-forgalom részesedését 2019-ben. Az integralt, flexibilisen alakithatd IP-halézatok
az Uj Uzleti modellek alapjat fogjak képezni.

e ToObb adat: A rendelkezésre all6 savszélesség kiterjesztése (5G) lehetbévé teszi a mobil
adatforgalom jelent6s ndvekedését, amit a kilonb6z6 Gzleti modellek névekvé digitalizalasa
is tamogat. 2019-t6l a globalis internetforgalom 30%-0s éves ndvekedési Utemben fog
bévulni.

Ezek a tendenciak azt eredményezik, hogy az informéaciés és kommunikaciés technoldgia egyre
fontosabba valik az ipari termelés terlletén is. Ezért a korszer(i informatikai és tavkozlési
platformok fejlesztése és mikdodtetése kulcsfontossagu sikertényezé.

A fenti tendenciak a piaci szerepl6k Uzleti stratégiajat és szolgaltatasportfoliojat is meghatarozo
mértékben fogjak befolyasolni.

Talan a legjelentésebb valtozas az, hogy az adatok mar nem a helyi, vallalati infrastrukttran és
eszk6zokon tarolddnak, hanem legtébbszor kézpontilag, felhd kdrnyezetben érhetéek el. Ez a
paradigmavaltas tovabbi valtozasokhoz vezet:

¢ A felhdszolgaltatasok hasznalata ndvekszik, ami visszaszoritja a klasszikus szolgéaltatasokat
€s megujulasra kényszeriti azok szallitoit.

e Uj kihivasokat teremt és (j informatikai ismereteket igényel az adatvédelem és a személyes
adatok védelme terén.

e Uj szabvanyok (pl. Ipar 4.0, az M2M, a Big Data, az Intelligent Networks) jelennek meg, és
ezek tovabb egyszerisitik az Uj megoldasok fejlesztését, bevezetését.

e Uj lehetdségek nyilnak a digitalis gazdasagban az adathasznalat teriiletén, és ennek
eredményeként Uj, atfogo lzleti modellek (Un. B2B2C modellek) alakulhatnak ki.

Az Ipar 4.0 fejlesztések eredményeként egy Uj piac nyilik az informatikai
vallalkozasok eldtt.

Az "Industry 4.0 Technologies Market (ipari robotok, 3D-s nyomtatas, mesterséges intelligencia,
adatbanyaszati megoldasok, adatbiztonsag, felhé alapu szamitastechnika, rendszerintegracio,
ipari érzékelbk, szimulacié, VR, AR) - 2018-2023" jelentés szerint a globalis Ipar 4.0 piac 2023-ig
eléri a 215 milliard dollart.

10



El6rejelzések szerint, Eurdpa 2023-ig a globalis Ipar 4.0 beruhazésok tébb mint egyharmadat
teszi majd ki. Ezen belll nagyjabdl 20% részesedés jut majd a kelet-k6zép-eurdpai régiora.

A piac varhatoan 20-25%-os atlagos névekedési titemben fog béviilni. 2024-
re Eurdpa lehet a vilag legnagyobb loT-piaca.

Az eurdpai és kelet-k6zép-eurdpai vallalatok az alabbi Ipar 4.0 megoldasokat alkalmazzak
példaul:

o cellatési lanc és raktarkezelési folyamatok — a kereslet, a rendelés valdés ideji nyomon
kovetésére;

o teljesités, gyartasi folyamat, visszakuldések optimalizalaséra;

e gyartésorok — a termékek teljesitményének, tartéssaganak és biztonsaganak valds ideji
ellen6rzésére;

e prediktiv karbantartasi funkciokra — amelyek lehetévé teszik az ipari gyartdoberendezések
valés ideji monitoringjat;

e gyar mikddése soran Osszegylijtott adatok rendszerezésére, kiértékelésére és vezetdi
dashboardban torténé megjelenitéseére.

A fenti Ipar 4.0 megoldasok gyors terjedésére szamithatunk. Pont olyan tGtemben fejlédik majd
ez a piac is, mint a felhé alapu technologiak az elmult 3-4 évben. Ez azt jelenti, hogy Uj lehetéség
nyilik korszerli ipari megoldasok, Uzleti modellek kialakitasara és Uj piaci szegmensek
kiszolgalasara.

e 2020-ra becsdlt évi 140 milliard eurds beruhazas Eurépaban évente 2020-ra, ennek nagyjabdl
20%-a a régidban.

e FEuropai Ipar 4.0 piac varhatéan 2023-ra eléri a 150 milliard eur6t, és ez lesz a legnagyobb
loT piac a vilagon.

e A piac varhatéan 20-25%-os Gtemben bdévil majd évente.

o Az adatvezérelt beszallit6i lancok a gyartasi folyamatot akar 120%-kal felgyorsithatjak.

e A prediktiv karbantartasi megoldasokkal a fejlett analitika hasznalataval a gyartd6 cégek
becslések szerint 50%-kal csokkenthetik a lealldsokat és 20%-kal ndvelhetik a termelést.

e A magyar és regionalis gyartok 71%-a ugy véli, hogy az Ipar 4.0 fontos vagy elkerilhetetlen,
ha versenyképes szeretne maradni. Ezek 37%-a még nem rendelkezik kapcsolodd
stratégiaval.

A Delta Systems Kft. az ipari tertleten végbemen6 digitalizaciés folyamatokra, piaci valtozasokra,
Uj lehet6ségekre reagal és atalakul. A valtozas folyamatat 6t kulcsfontossagu célkitlizés jellemzi:

e A Kklasszikus viszonteladoi Uzleti modellben mikod6 cégeken hatalmas az arnyomas,
azonban az iparagi trendek Uj lehetéségeket teremtenek a névekedésre. Stratégiank alapja a
sajat termék- és szolgaltatas portfolio kialakitasa és az hozzaadott érték aranyanak novelése.

e Regionalis céget épitunk, amely elsésorban a V4 orszagok, valamint Roméania és Szerbia
kiszolgalasara 6sszpontosit, ezen orszagokban helyi képviselettel rendelkezik és az ipari
digitalizaciés folyamat meghatarozé szerepléjévé valik 3-5 éven belll.

e Skéladzhato Uzleti modellt alakitunk ki és erre épitjik a bevételek ndvekedését. 2024-re 50-75
milliard forintos arbevételt érlink el. Fékuszban a felh6alapu, ipari digitalizaciés megoldasok,
egyeb loT alapokra épuilé, intelligens megoldasok (smart city, intelligens kdzlekedés) és az
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adatbiztonsag. lIpari terlleten az autdipari, gépipari és elektronikai beszallitbk adjak az
elsédleges célcsoportot.

o Az ipari digitalizacio teriletén technologiai partnerségeket alakitunk ki és sajat termékeinkkel
és megoldasainkkal integraljuk a third party megoldasokat, hogy teljeskorli B2B és B2B2C
portfoliét alakithassunk ki.

o Elsédleges célpiacunk a beszallitéi lanc kilonb6zd szintjein (T2-3-4...) mikods, kdzepes
méretl, 20-250 millié eurd éves arbevételi szinten mikodé vallalkozasok.

V. Piaci kdrnyezet

A piaci kdrnyezet bemutatasakor a Tarsasag csédeljaras utan megmaradt tevékenységére kell
figyelemmel lennidnk. Ez jelenleg alapvetéen a megmaradt vagyonelemek kezelésébdl all. A
vagyonkezel6i tevékenység mindazonaltal dnmagaban nem olyan tevékenység, amelynek
vonatkozasaban megalapozottan beszélhetnénk szokasos értelemben vett piacrél vagy piaci
kornyezetrél, emiatt ezek bemutatasanak akkor lesz helye, amikor a fenti Ill. fejezetben irt
tranzakci6 sikeresen lezarul, és a Tarsasag belép 0] piacaira.

VI. A Tarsasag tevékenységének fébb kockazatai

A kockazatok értékelése korében a jelen jelentés kozzétételekor legféképpen arra kell
figyelemmel lenni, hogy a 2019. jalius 30-an al&irt tranzakcio sikeres zarasaval (] tevékenységi
terlleten folytatja majd a mikodését. A Tarsasag felhivia a figyelmet, hogy ez a terllet — az
informatika — a Tarsasagot teljesen egy 0j piacon Uj kihivasokkal fogja szembesiteni, és mindez
olyan 0j kockazatokkal jarhat, amelyeket a Tarsasag a jelen jelentés kozzétételének napjan még
nem képes elbre jelezni.

A Tarsasag ugyanakkor fokozottan kiemeli, hogy amennyiben a fenti Ill. pontban bemutatott
tranzakci6é zardsa valamely okbdl nem lesz sikeres, Ugy a Tarsasag nem fogja visszanyerni
arbevétel- és eredménytermel6 képességét. Egy ilyen negativ forgatokdnyv megvaldsulasa
ismételten a Tarsasag tékevesztéséhez vezetne, amely — sikeres forrAshevonas hianyaban —
végsd soron akar a Tarsasag megszlinéséhez is vezethet.

A Tarsasag kiemeli tovabba, hogy a hitelezékkel szembeni kotelezettségei jegyzett tékéveé torténd
konvertalasaval a Tarsasag részvényesi Osszetétele jelentés mértékben megvaltozott. Ez
egyfel6l a korabbi részvényesek tulajdonosi aranyanak csdokkenését eredményezte, masfeldl —
kilondsen a fenti 11/9. pontban irt lock-up idészak lejartaval — egyidejlleg akar nagymennyiségi
0j részvény kerulhet eladasra a piacon, amely a részvények piaci arara igen kedvezétlen hatassal
lehet.

Az el6z6ekben irtakon tul ki kell emelni a jelenleg kedvezétlen vildggazdasagi kornyezetbdl adodd
kockazatokat. A naprél napra formalodd gazdasagi folyamatok — igy a nyugat-eurdpai
gazdasagok lassulasa, Nagy-Britannia Eurdpai Uniobdl valo kilépésének lUteme, az Egyesult
Allamok és Kina kozotti kereskedelmi fesziiltség — végs®, a Tarsasagot érinté hatasai még nem
ismertek, altalanos érvénnyel kijelentheté azonban, hogy a Tarsasag — minden mas
gazdalkodéhoz hasonléan — jelentésen megvaltozott piaci viszonyok kdzé kerulhet. Ezen piaci
viszonyok és korulmények magukban hordozhatjdk az értékeltségi szintek — esetlegesen
atértékelési kotelezettséggel is jaréo — elmozdulasait, valamint a finanszirozhatésag és az elére
nem szamolhat6 veszteségek kockazatat.
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VII. Nyilatkozatok

A Tpt. 57. § (1) bekezdésének megfeleléen kijelentjik, hogy a szabalyozott informaciok
nyilvanossagra hozatalanak elmaradasaval, illetve félrevezetd tartalmaval okozott Kkar
megtéritéséért a Tarsasag — mint kibocséaté — felel.

A jelentésben szerepld valtozasokon felll a tulajdonosi szerkezettel, a részvényekhez fliz6d6
jogokkal, a Tarsasag alkalmazottaival és szervezetével kapcsolatos egyéb Iényeges valtozasok
— legjobb tudomasunk szerint — nem koévetkeztek be, illetve az idékdzben bekdvetkezett
valtozasokrol (tulajdonosi szerkezet stb.) a tarsasdg kulon tajékoztatasokat tett kozzé. A
beszamolo forduldénapja és lenti datuma kozotti idészak olyan lényeges és jelentés eseményeit,
melyek hatassal lehetnek a beszéamolora, a beszamolé vonatkozé részeiben részletesen
bemutatjuk.

Kijelentjuk, hogy a 2019. évi |. féléves — fuggetlen kdnyvvizsgald altal nem auditalt — Gizleti jelentés
és beszamol6 a valdésagnak megfelelé adatokat és allitasokat tartalmaz, nem hallgat el olyan
tényt, amely a kibocsatd helyzetének megitélése szempontjabdl jelentéséggel bir. Kijelentjik
tovabba, hogy az alkalmazhaté szamviteli el6irasok alapjan a legjobb tudasunk szerint elkészitett,
a jelen jelentésben kbzzétett pénziigyi kimutatasok valds és megbizhatd képet adnak a Tarsasag
eszkozeirdl, kotelezettségeirdl, pénzigyi helyzetérdl, valamint nyereségerdl és veszteségérdl,
valamint azt is, hogy a jelen Uzleti jelentés megbizhaté képet ad a kibocsatd helyzetérdl,
fejlédésérdl és teljesitményérdl, ismertetve a f6bb kockazatokat és bizonytalansagi tényezdket.
Fokozottan felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen jelentésben foglaltak nem adnak teljes és biztos
képet a Tarsasag tevekenységérdl és a jovOben tervezett lépéseirdl, sem a Tarsasag
eredményeir®l, terveirdl, piacairdl, a tevékenységet érint6 kockazatokrél és egyéb
koérilményekrél. A jelen jelentésben foglalt olyan Kkijelentések, amelyek nem multbeli
esemeényekre vonatkoznak, ideértve kuldndsen a ,varhatéan”, ,elérelathatolag”, ,feltehetbleg” és
ehhez hasonlé kifejezések, valamint a feltételes és jové idejl igealakok, jévére vonatkozo
kijelentéseknek tekintend6k. Ezen kijelentések a jelenlegi terveken, becsléseken és
elérejelzéseken alapulnak, tehat nem lenne helyes ezen kijelentésekre a kell6 mértéket
meghaladé mdédon tamaszkodni. Az ilyen kijelentések ismert és nem ismert kockazatokat,
bizonytalansagot és olyan tényezdket is jeleznek, amelyek kdvetkeztében a Tarsasag tényleges
eredménye vagy teljesitménye alapvetden eltérhet az ilyen jovére vonatkozé kijelentésben foglalt,
varhaté eredménytdl vagy teljesitménytdl. Ezen tényez6k tobbek kozott a kovetkezdk lehetnek:
altalanos gazdasagi és Uzleti feltételek; a Tarsasag tartozasainak torlesztésére valo képesség; a
kulcs munkavallalok elvesztése; a piacainkra vonatkoz6 jogszabalyi vagy egyéb szabalyozasi
kornyezet valtozasa; uj vagy eltér6 technoldgiak tamasztotta versenyhelyzet; haboru,
terrorcselekmények vagy politikai instabilitas. A jovére vonatkozé kijelentések azon idépontbeli
allapoton alapulnak, amelyben ezen allitasok elhangzanak, a Tarsasdg nem vallal kdtelezettséget
arra nézve, hogy a kijelentések barmelyikét 0j informaciok vagy jovébeli események alapjan a
tovabbiakban nyilvanosan frissitse, modositsa.

A Tarsasag 2019. évi |. féléves beszamoldja telijes terjedelmében megtekinthetd 2019.
szeptember 26-t0l a Tarsasag székhelyén (1013 Budapest, Varkert rakpart 17. fszt. 1.), tovabba
honlapjan, a www.estmedia.hu cimen, a BET honlapjan a www.bet.hu cim alatt, valamint a
www.kozzetetelek.hu oldalon.
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2. Konszolidalt eredményre és eqyéb atfoqo jovedelemre

vonatkozo kimutatas

EST MEDIA Nyrt.
ATFOGO EREDMENYKIMUTATAS

Megnevezés / e Ft Jegyzet | 2019/06/30 | 2018/12/31 | 2018/06/30
+ | Arbevétel 4 0 0 0
+ | Mkodési bevételek 5 11| 4755587 4624 276
= | Osszes miikodési bevétel 11| 4755587 4 624 276
- | Anyagjellegi raforditasok 6 33427 57 275 13 486
- | Személyi jellegli raforditasok 7 354 663 335
- | Ertékcsokkenési leiras 0 0 0
- | Egyéb mikodési koltségek 21 207 46 029 19
= | Osszes miikddési raforditas 54 988 103.967 13 840
+ | Pénzigyi miveletek bevételei 0 380 0
- | Pénzigyi miveletek raforditasai 59 88 980 0
+/- | Pénzigyi miiveletek nyeresége / vesztesége (-) -59 -88 600 0
= | Adoézas elétti nyereség / veszteség (-) -55036 | 4563020 4610 436
- | Nyereségad6 8 0 322 316 322 818
= | Targyévi nyereség / veszteséqg (-) -55036 | 4240704 4287 618
= | Targyévi eredmény 6sszesen -55036 | 4240704 4287 618
+/- | Egyéb atfogd eredmény
= | Targyévi teljes atfogo eredmény -55036| 4240704 4287618
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3. Konszolidalt pénziigyi helyzetre vonatkoz6 kimutatas

EST MEDIA Nyrt.

ESZKOZOK

Megnevezés / e Ft Jegyzet 2019/06/30 2018/12/31 2018/06/30
Befektetett eszk6zok 0 0 0
Ingatlanok, gépek és berendezések 0 0 0
Immateridlis javak 0 0 0
Egyéb befektetett pénziigyi eszkdzok 0 0 0
Egyéb befektetett eszkdz 0 0 0
Halasztott adékovetelések 0 0 0
Forg6eszk6zdk 104 585 89 762 87 175
Pénz és pénzeszkdz egyenértékesek 9 7 263 8 086 9 036
Valtokovetelések 10 70 000 70 000
Vevékdvetelések 0 0 0
Egyéb kdvetelések 10 26 900 11 255 78 139
Aktiv id6beli elhatéarolasok 10 422 421
Eszk6zok 6sszesen 104 585 89 762 87 175
EST MEDIA NYRT.
SAJAT TOKE ES KOTELEZETTSEGEK
Megnevezés / e Ft Jegyzet 2019/06/30 2018/12/31 2018/06/30
Sajat toke 11 101 079 34 291 54 106
Jegyzett téke 79 416 79 416 52 317
Jegyzett, de be nem fizetett t6ke 121 824
Toketartalék 9 739 962 9 739 962 9 739 962
Eredménytartalék -9.840 123 -9 785 087 -9738173
Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0 0
Egyéb hosszu lejaratl pénziigyi kdtelezettségek 0 0 0
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0 0
Rovid lejaratu kotelezettségek 3506 55 471 33069
Rovid lejarata hitelek és kolcsonok 2124 9529
Szallitéi és egyéb kotelezettségek 12 868 32411 241
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek, passziv idébeli 13 514 13531 32828
elhatarolasok
Sajat toke és kotelezettségek 6sszesen 104 585 89 762 87 175
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4.Konszolidalt sajat toke valtozas kimutatas

A Térsasag IFRS szerinti 2018/06/30 és 2019/06/30-i sajat t6ke levezetése:

MEGNEVEZES Jegyzett, de Targyevi
Jegyzett téke | be nem fizetett | Toketartalék | Eredménytartalék | teljes atfogo Osszesen
(adatok eFt-ban) o ,
téke eredmény
2018/01/01 nyit6 40 508 9 739 962 - 13549 416 -476 375 -4245 321
Id&szaki valtozasok:
El6z6 évi addzott
eredmény atvezetése
eredménytartalékba 01/01 -476 375 476 375
Jegyzett téke emelés 05/28 11 809 11 809
2018.1 félévi addzott
eredmény 06/30 4287618 4 287 618
2018/06/30 zar6 52 317 9 739 962 -14025791| 4287618 54 106
2019/01/01 nyit6 79 416 9739 962 -14 025791 4240 704 34 291
Id8szaki valtozasok:
El6z6 évi addzott
eredmény atvezetése
eredménytartalékba 01/01 4240704 | -4240704 0
Jegyzett téke emelés
Jegyzett téke emelés
(Még be nem jegyzett) 05/22 121 824 121 824
2019.1 félévi adozott
eredmény 06/30 -55 036 -55 036
2019/06/30 zar6 79 416 121 824 9 739 962 - 9785087 -55 036 101 079
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5.Konszolidalt Cash Flow kimutatas

Est Media Nyrt. Cash-flow kimutatas (adatok e Ft-ban) 2019/06/30 | 2018/12/31 | 2018/06/30
Szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz valtozas -823 43 285 4552773
Adobzas elbtti nyereség + / - -55 036 4 563 020 4 610 436
Kamatok miatti korrekcié 0 0 -91 961
Elszamolt amortizaci6 + / - 0 0 0
Kotelezettség elengedése +/- -4 445 861

Elszamolt értékvesztés és visszairas +/ - 0 -44 500 -44 481
Befektetett eszk6zok értékesitésének eredménye + / - 0 0 0
Szallitoi kotelezettség valtozasa + / - -31 543 -4 430 -36 600
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség valtozasa + / - 113 562 -33 293 -50 472
Passziv idébeli elhatarolasok valtozasa +/- -12 160 12 160
Vevékovetelés valtozasa + / - 0 0 15
Forgdeszk6zok (vevdallomany és pénzeszkdzok nélkul) -15 645 -3390 70 289
véltozésa + / -

Aktiv id6beli elhatarolasok valtozasa +/- -1 -421

ténylegesen fizetett, fizetend6 ado (nyereség utan) - 0 0 -502
Befektetési tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas 0 0 0
Befektetett eszkdzok eladasa + 0 0 0
Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 0 -60471 | -4 472960
Egyéb hosszu lejaratd pénzigyi kotelezettségek valtozasa + 0 9529 | -4327 458
Adott valto 0 -70 000

Alapitokkal szembeni, illetve egyéb hosszu lejaratd 0 0 -145 502
kotelezettségek valtozdsa +/ -

Pénzeszkdzok véltozésa -823 -17 186 -16 236
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6. Magyarazo jeqyzetek

1. sz. Jegyzet — Altalanos rész és a beszamol6 alapja

Ezen pénzugyi kimutatdsok az Eurdpai Uni6 (EU) altal befogadott Nemzetkdzi Pénzlgyi
Beszamolasi Standardokkal (IFRS) és az IFRS Ertelmezési Bizottsaganak (IFRS IC)
értelmezéseivel 6sszhangban készlltek. A Tarsasag szamviteli kimutatasait a Magyarorszagon
érvényben lévé jogszabalyoknak megfeleléen vezeti, és hivatalos kimutatasait is ezen az alapon
késziti.

A Tarsasag beszamolasi és funkcionalis pénzneme a magyar forint ("HUF”).

A Térsaség ugyanazokat a szamviteli politikakat és szamitasi médszereket alkalmazza az évkozi
pénzugyi kimutatasokban, mint amelyek a legutébbi éves pénzigyi kimutatdsokban kdzzétételre
keriltek, kivéve az IFRS 9 “Pénzlgyi Instrumentumok” standard (,IFRS 9”) és az IFRS 15
JArbevétel” standard (,IFRS 15”) alkalmazésaval kapcsolatos valtozasokat.

A Tarsasagnal sem 2019. junius 30-an, sem az azéta eltelt idészakban nem alltak fenn mérlegen
kivuli jelentésebb tételek.

2. sz. Jegyzet — A 2019. junius 30-aval zarult félév folyaman tortént jelentés és nem
szokasos események

- a Tarsasag alaptéke-emelése (2019. majus 22-an, amelyet a Cégbirésag 2019.augusztus 1-én
jegyzett be. A részvények 2019.szeptember 20-an keriiltek megkeletkeztetésre.)

3. sz. Jegyzet — A mérleg fordulénapjat kbvetd jelentés események

- a Tarsasag 2019. julius 30-4n adasvételi szerzédést irt alda a Delta Systems Korlatolt
Felel6ésségl Tarsasag (1134 Budapest, Robert Karoly koérut 70-74., Cg. 01-09-882938) 100
szazalékos lzletrészének megvasarlasarol.

4. sz. Jegyzet — Arbevétel

(adatok e Ft-ban) 2019/06/30 | 2018/06/30
Arbevétel 0 0

Az arbevétel — amely a Tarsasag értékesitési tevékenységébdl szarmazé idészaki arbevételt
tartalmazza — mind a targyidészakban mind az el6z6 év azonos idészakaban 0 forint volt, mivel
mindkét érintett idészakban a Tarsasag uzleti tevékenységet nem folytatott.

5. sz. Jegyzet — Miik6dési bevételek

(adatok e Ft-ban) 2019/06/30 | 2018/06/30
Mkodeési bevételek 11 4624 276

A Mikodési bevételek soron 2019 elsé félévében kizardlag technikai jellegli, elhanyagolhaté
nagysagrendi Egyéb bevétel szerepel.
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6. sz. Jegyzet — Anyagjellegii raforditasok

(adatok e Ft-ban) 2019/06/30 | 2018/06/30
Anyagjellegl raforditasok 33427 13 486

Az Anyagjellegli raforditasok értékét mind az el6z6 év azonos id6szakaban, mind a
targyidészakban alapvetéen a tbézsdei jelenléthez, illetve a csbédeljarashoz, annak
végrehajtasahoz, a vonatkozé tékeemelésekhez és részvénykibocsatasokhoz kapcsolodo
szamviteli, jogi és egyéb tanacsadoi koltségek tették ki.

7. sz. Jegyzet — Személyi jellegii raforditasok

(adatok e Ft-ban) 2019/06/30 | 2018/06/30
Személyi jellegl raforditasok 354 335

Ezen a soron kerilltek kimutatasra, ahogy a bazis idészakban is, a bérkoéltségek és jarulékaik, a
csbdeljarassal is 0Osszefliggésben lecsokkent munkaszervezetbdl adoéddan (a beszamold
fordulénapjan egy munkavallalo).

8. sz. Jegyzet — Nyereségado, Halasztott addkovetelés

(adatok e Ft-ban) 2019/06/30 2018/06/30
Nyereségado 0 322 818

Nyereségado a targyiddészakban, mivel a Tarsasagnak semminemd bevétele nem volt, nem
keletkezett.

9. sz. Jegyzet — Pénz és pénzeszkdz egyenértékesek

(adatok e Ft-ban) 2019/06/30 | 2018/06/30
Pénz és pénzeszkdz egyenértékesek 7 263 9 036

A Pénz és pénzeszkdz egyenértékesek allomanya soron kerilt kimutatasra a bazisidészak
végeig el nem hasznélt pénzeszkdzoknek az idészaki mikodési koltségekkel csokkentett
0sszege.

10. sz. Jegyzet — Kdvetelések

(adatok e Ft-ban) 2019/06/30 | 2018/06/30
Kovetelések 96 900 78 139

A kovetelések targyidészaki és bazisidészaki fordulonapi allomanya részletesen:

Megnevezés (adatok eFt-ban) 2019/06/30 2018/06/30
Valtokovetelés 70 000 70 000
Adobhatosaggal, ©nkormanyzattal szemben

fennallé kovetelés 26 900 8 139
Osszesen 96 900 78 139
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11. sz. Jegyzet — Sajat téke

(adatok e Ft-ban) 2019/06/30 | 2018/12/31
Sajat téke 101 079 79 416

A Jegyzett t6ke a bazisid6szak zar6 adatdhoz (2018.12.31.) képest az alaptéke 2019.05.22-i
felemelése ellenére sem valtozott, mert azt a Cégbird6sag 2019.08.01-i hatallyal jegyzett csak be.
Emiatt 121.824 ezer forint Jegyzett, de be nem fizetett tékeként van a a 2019.05.22-i t6ke emelés
targyidészakban nyilvantartva. A Téketartalék értéke a bazisid6szakhoz képest valtozatlan. Az
Eredménytartalék sor a targyidészaki Targyévi teljes atfogé eredmény soron szereplé 55.036
ezer forintos 6sszeggel csokkentett értéket mutatja.

Osztalék kifizetés nem tortént a targyidészakban. A tarsasag nem rendelkezik anyavallalattal és
nem kontrollalé érdekeltséggel ezért a targyid&szaki teljes atfogdé eredmény e szempontok szerint
bemutatasa nem sziikséges.

A tarsasag jegyzett t6kéjére vonatkozo tovabbi informaciok:

Az EST MEDIA Nyrt. (2019.06.30-i alaptéke: 79.416.205,44 forint, sajat téke: 54.106 ezer forint,
kibocsatott részvények szama: 101.815.648 darab, egyenként 0,78 forint névértéki
torzsrészvény.

A 2019.05.22-én elhatarozott €s 2019.08.01-én bejegyzett alaptéke-emeléssel a jelen beszamolé
kozzétételekor a Jegyzett, de be nem fizetett téke: 121.823.794,56 forint, mellyel a kibocsatasra
vard részvények szama: 156.184.352 darab, egyenként 0,78 forint névértéki térzsrészvény.
Ezek 2019.09.20-an keriiltek megkeletkeztetésre.

Az EST MEDIA Nyrt. konszolidacids korébe 2019. janius 30-ig az E.M. PRIME HOLDING
Vagyonkezeld Korlatolt Felel6sségi Tarsasag kerult (2018.12.21).

2019. jdlius 1-ét kovetéen, 2019. julius 30-an a Delta Systems Korlatolt Felelésségi
Tarsasag 100 %-os Uzletrészének feltételekhez kotott megvasarlasara kotott a Tarsasag

adasvételi szerzddést. A feltételek teljesitésének hatarideje 2019.12.20.

12. sz. Jegyzet — SzAllitoi és egyéb kotelezettségek

(adatok e Ft-ban) 2019/06/30 | 2018/06/30
Szallitoi és egyeb kotelezettségek 868 241

A Szallit6i kotelezettségek sor 6sszege az altalanos fenntartasi, le nem jart tartozasokat mutatja.

13. sz. Jegyzet — Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek

(adatok e Ft-ban) 2019/06/30 | 2018/06/30
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 514 32 828

Az Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek sor Osszege a bazisidészakhoz képest jelentésen
csokkent, a targyidészaki és bazisidészaki fordulénapi allomanya részletesen:
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Megnevezés (adatok e Ft-ban) 2019/06/30 2018/06/30
Munkavallalokkal szembeni kotelezettségek 514 386
Addhatésaggal szembeni kbtelezettség 0 1823
Csbdegyezségi megallapodasbol eredd 0

kotelezettség 30619
Osszesen 514 32828
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7.EST MEDIA Nyrt. adatlapok

Tarsasag neve: EST MEDIA Nyrt. Telefon: 782-9843

Tarsasag cime: 1013 Bp. Varkert rakpart 17. | Telefax: 782-9067

Agazati besorolas: Vagyonkezelés

Beszamolasi idészak: 2019.01.01.-2019.06.30.

Befektet6i kapcsolattarto: Kellner Gabriella E-mail: contact@estmedia.hu |

A részveénystrukturahoz, a tulajdonosi korh6z kapcsolodé adatlapok

RS1. Tulajdonosi struktlra, a részesedés és szavazati arany mértéke

Tulajdonosi kor Teljes alaptéke Bevezetett sorozat
megnevezése
Targyév elején Id6szak végén Targyév elején Idészak végén
(2019.01.01.) (2019.06.30.) (2019.01.01.) (2019.06.30.)
%t %2 Db %t %2 Db %! %2 Db %! %2 Db

Belf6ldi intézményi/ | 33,96 | 33,96 34577375 21,44 | 21,44 21834163 | 33,96 | 33,96 34577375 | 21,44 | 21,44 21834163
tarsasag

Kulfoldi intézményi/ 0,01 0,01 8577 0,08 0,08 84000 0,01 0,01 8577 0,08 0,08 84000
tarsasag

Belfoldi 64,51 | 64,51 65687539 | 74,87 | 74,87 76230285 | 64,51 | 64,51 65687539 | 74,87 | 74,87 76230285
maganszemély

Kulfoldi 0,29 0,29 290446 0,08 0,08 75701 0,29 0,29 290446 0,08 0,08 75701
maganszemély

Munkavallalok, 0,05 0,05 50591 2,05 2,05 2091052 0,05 0,05 50591 2,05 2,05 2091052
vezet6

tisztségviselok
Sajat tulajdon
Allamhaztartas
részét képezd
Tulajdonos °
Nemzetkozi
Fejlesztési
Intézmények *
Egyéb 5 118 1,18 1201120 | 1,48 1,48 1500447 | 1,18 1,18 1201120 [ 1,48] 1,48 1500447
OSSZESEN 100 ] 100] 101815648 | 100 | 100 | 101815648 | 100 [ 100 | 101815648 | 100 | 100 | 101815648
1 Tulajdoni hanyad.

2 A Kibocsato kozgyllésén a dontéshozatalban valo részvétel lehetéségét biztositd szavazati jog. Ha a tulajdoni hanyad
és a szavazati jog megegyezik, csak a tulajdoni hanyad oszlopot kell kit6lteni és benyujtani/kdzzétenni a tény
feltiintetése mellett.

3 PL.: APV Rt., TB, Onkormanyzat, 100%-os allami tulajdonban all6 vallalatok stb.

4Pl.: EBRD, EIB stb.

5 Egyes értékpapir-szamlavezeték nem szolgaltattak informaciot a KELER Zrt. felé a naluk 1évé részvényekrél. Az
,Egyéb” soron szerepl6 mennyiségeket ezek alkotjdk, mivel ezek tulajdonosai a Kibocsaté el6tt nem ismertek.

Az id6szak eleji és végi adatok a tékepiacrél szolé 2001. évi CXX. térvény szerinti tulajdonosi
megfeleltetés alapjan kerlltek elkészitésre. A részvénykdnyv nem feltétlendl tikrozi a
megfeleltetés szerinti tulajdonosi struktirat, mivel a hatalyos jogszabalyok szerint a részvényesek
jogosultak a részvénykényvbe valé bejegyzésik mell6zését, vagy a részvénykdnyvbél vald
torlésuket kérni.
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RS2. A sajat tulajdonban Iév6 részvények mennyiségének (db) alakulasa

Részesedés Részesedés

2019. januér 1.) (2019. junius 30.)

darab % darab %
(két tizedes jegyig (két tizedes jegyig kérjuk

kérjuk megadni) megadni)
Tarsasagi szinten 0 0 0 0
Leanyvallalatok* 0 0 0 0
Osszesen 0 0 0 0

1 Konszolidaciéba bevont tarsasagok.

RS3. Az 5%-nal nagyobb Tulajdonosok felsorolasa, bemutatasa a 2019. juUnius 30-an bevezetett

sorozatra (101.815.648 darab torzsrészvény) vonatkozdan, a 2019. junius 30-i allapot szerint

Név Letétkezeld Mennyiség (db) Részesedés (%)
(igen/nem) (két tizedes jegyig
kérjuk megadni)
Park Teniszklub Zrt.t Nem 15.273.188 15,00
Osszesen 15.273.188 15,00

L A Park Teniszklub Zrt. arrol tajékoztatta a Kibocsatot, hogy a befolyasa 2019. julius 26-an 5 szazalék ala csokkent.

Az EST MEDIA Nyrt. 2019-es évének fébb eseményei

2019.01.04. | Tajékoztatd részvények likvidnek mindsitésérdl
2019.01.09. | Téjékoztatdé cégbejegyzésrél
2019.01.20. | Rendkiviili tajékoztatés
Tajékoztaté az alaptéke nagysagardl és a részvényekhez kapcsolédd szavazati jogok
2019.02.01. | szamardl
2019.02.20. | T4jékoztaté részvények FTSE Emerging Europe indexbe kerilésérdl
Tajékoztaté az alaptéke nagysagarol és a részvényekhez kapcsoldédd szavazati jogok
2019.02.28. | szamardl
2019.03.29. | Kdzgydllési meghivo
Tajékoztatd az alaptbke nagysagardl és a részvényekhez kapcsoldédd szavazati jogok
2019.03.31. | szamardl
2019.04.09. | Kozgydllési eléterjesztések
2019.04.09. |Javadalmazasi nyilatkozat
2019.04.09. | Tajékoztatd befolyasszerzésrél
2019.04.13. | T4jékoztatd befolyas megsziinésérdl
2019.04.29. | Kdzgydlilésre vonatkozd inditvany
2019.04.30. | Kdzgydllési hatarozatok
2019.04.30. |Felel8s Tarsasagiranyitasi Jelentés
2019.04.30. | A Tarsasag 2017. évi egyedi, valamint 2018. évi egyedi és konszolidalt éves jelentései
Tajékoztaté az alaptéke nagysagardl és a részvényekhez kapcsoldédd szavazati jogok
2019.04.30. | szamardl
2019.05.22. | Tajékoztatd alaptéke-emelésrdl
2019.05.22. | Kdzgylilési személyi és hatarozati javaslatok
2019.05.28. | Kdzgydllési hatarozatok
2019.05.28. | T4jékoztat6 igazgatdsagi tagok részvénytulajdonardl
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Tajékoztatd az alaptéke nagysagardl és a részvényekhez kapcsoldédd szavazati jogok

2019.05.31. |szamardl
Tajékoztaté az alaptéke nagysagardl és a részvényekhez kapcsoldédd szavazati jogok
2019.06.30. | szamardl
2019.07.17. | A Ptk. 3:296. § (5) bekezdés szerinti kbzzététel
2019.07.29. | Tajékoztato befolyas megsziinésérdl
2019.07.30. | T4jékoztaté a Delta Systems Kft. megvasarlasardl
Tajékoztaté az alaptéke nagysagarol és a részvényekhez kapcsoldédd szavazati jogok
2019.07.31. |szamardl
2019.07.31. | T4jékoztat6 az lgazgatosag Uj elnbkének megvalasztasarol
2019.08.01. | Tajékoztatd alaptéke-emelés bejegyzéséré|
2019.08.05. | Tajékoztaté a Delta Systems Kft. megvasarlasaval kapcsolatos cégstratégiardl
2019.08.29. | Vezet6i feladatokat ellatd személy részvénytranzakcidja
Tajékoztatd az alaptéke nagysagardl és a részvényekhez kapcsoldédd szavazati jogok
2019.08.31. | sza&mardl
2019.08.31. Kézgylési meghivo
2019.09.10. Kbézgyilési elbterjesztések
2019.09.21. | T4jékoztatd részvények keletkeztetésérél
2019.09.23. | Tajékoztato befolyas megsziinésérdl
2019.09.24. | Vezet6i feladatokat ellatd személy részvénytranzakcioja
2019.09.24. | Tajékoztato cégbirdsagi bejegyzésrél
2019.09.24. | Alapszabaly

Budapest, 2019. szeptember 26.

Papp Istvan
az lgazgatosag elnoke
EST MEDIA Nyrt.
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