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MOORE STEPHENS

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az EST MEDIA Vagyonkezel6 Nyrt. a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardok
szerint készitett konszolidalt éves beszamol6jardl

az EST MEDIA VagyonkezelS Nyrt. részvényesei részére

Véleménynyilvanitis visszautasitasa

Megbizist kaptunk az EST MEDIA Vagyonkezelé Nyst. (1013 Budapest, Varkert rakpart 17.
fsz. 1., Cg: 13-10-043483) (,,a Tarsasig”) mellékelt 2018. évi konszolidalt éves beszimol6janak
kényvvizsgilatira, amely konszolidalt éves beszdmolé a 2018. december 31-i fordulonapra
készitett pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatisbdl — melyben az eszkozék és forrasok egyez
végosszege 89.762 ezer Ft —, valamint az ugyanezen idGponttal végzddé évre vonatkozé az
eredményre és egyéb egyedi atfogo jovedelemre vonatkozé kimutatisbél, — melyben a teljes
atfogo jovedelem 4.240.704 ezer Ft nyereség —, sajat t6ke valtozasaira vonatkozé kimutatisbol,
cash-flowra vonatkoz6 kimutatisbol, valamint a szidmviteli politika jelentds elemeinek az
Osszefoglalisit is tartalmazo kiegészité mellékletbol allnak.

A mellékelt konszolidilt éves beszamolé a Tirsasig 2018. december 31-én fennillé vagyoni és
pénziigyi helyzetér6l, valamint az ezen idSponttal végz6dé iizleti évre vonatkozd jGvedelmi
helyzetérdl és cash flow-ir6l a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal — ahogyan
azokat az EU befogadta — (,,EU IFRS-ek™) 6sszhangban, valamint a Magyarorszigon hatilyos, a
szdmvitelrdl sz616 2000. évi C. térvényben foglalt (a tovibbiakban: ,,szimviteli térvény”) az EU
IFRS-ek szerint Osszeillitott konszolidalt éves beszimoléra vonatkozd keretelvek szerint.
késziltek.

Nem nyilvanitunk véleményt a Tarsasig mellékelt 2018.december 31-i fordulénapra készitett
konszolidilt beszimoldjira vonatkozéan. A Jelentésiink ,,A vélemény visszautasitas alapja”
szakaszaban leirtak jelentSsége miatt nem tudtunk elegendé és megfelels konyvvizsgilat
bizonyitékot szerezni a mellékelt konszolidilt éves beszimoldra vonatkozé kényvvizsgiléi
vélemény megalapoziasihoz.

A vélemény visszautasitis alapja

A Tiarsasig vagyonvesztése az elmult években folyamatos, amit a kiilénbozd intézkedések - az
6ncs6d, és azt kévetd csGdegyezség, részvénytdke emelése- sem tudtak megillitani. Az elmult
években az 4rbevétel és eredménytermelé képesség hiinyiban likviditasi helyzetét kiilsé
forrasokbal volt képes dtmenetileg fenntartani.

A csédegyezség eredményeként jelentkez6 2018. évi adézott eredménye ellenére pénziigyi
helyzete instabil.

A 2018. évkézben befogadott bizonytalan fedezettségl valtd nélkiil szimitott eszkdzeinek teljes
értéke nem ¢ri el kotelezettségeinek értékét.

Hosszu tavi arbevétel- és eredménytermels képességét megalapozd megbizhatd dizleti
tevékenység ismeretének hidnydban, a csGdegyezséget kovetden megmaradt likvid eszkdzeinek
muékodési céld felhasznalisa miatt végsS soron a tevékenység hosszabb tivii fenntarthatésiga
itfogo bizonytalansagot jelez a vllalkozis folytatisinak megitélésében.



Hosszi tivi drbevétel- és eredménytermelé képességét megalapozd megbizhaté izleti
tevékenység ismeretének hianyaban, a csGdegyezséget kévetGen megmaradt likvid eszkozeinek
mikodési célt felhasznalisa miatt végs6 soron a tevékenység hosszabb tivia fenntarthatosiga
atfogd bizonytalansagot jelez a vallalkozas folytatisinak megitélésében.

A vélemény visszautasitis alapja szakaszban leirt kérdés kivételével megallapitottuk, hogy
nincsenek egyéb, a jelentésiinkben kommunikalandé kulesfontossagn konyvvizsgalati kérdések.

Egyéb informaciok:

Az tizleti jelentés

Az egyéb informicidék az EST MEDIA Vagyonkezelé Nyrt. 2018. évi iizleti jelentésébdl allnak.
A vezetés felelés az lizleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabily
vonatkozo el6irasaival 6sszhangban torténd elkészitéséért.

A konszolidilt éves beszimold dltalunk végzett konyvvizsgilatival kapesolatban a mi
felel6ssegiink az tizleti jelentés itolvasisa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti
jelentés lényegesen ellentmond-e a konszolidalt éves beszimol6nak vagy a konyvvizsgilat sorin
szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tgy tGnik-e, hogy az lényeges hibis llitast tartalmaz.
Ha az elvégzett munkink alapjin arra a kovetkeztetésre jutottunk, hogy az egyéb informacidk
lényeges hibas allitast tartalmaznak, kételességiink errdl és a hibas dllitds jellegérdl jelentést
tenni.

A szamviteli torvény alapjin a mi feleldsségiink tovibbd annak megitélése, hogy az iizleti
jelentés a szamviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabily vonatkozé elbirdsaival Gsszhangban
van-e, ¢és errdl, valamint az izleti jelentés és a konszolidilt éves beszamold osszhangjirdl
vélemény nyilvanitasa.

Mivel a Tirsasig atruhdzhaté értékpapitjait az Eurdpai Gazdasigi Térség tagillamanak
szabalyozott piacira kereskedésre befogadtik, ezért az iizleti jelentésrél szol6 véleményiinknek
ki kell terjednie arra, hogy az iizleti jelentés megfelel-e a szimviteli térvény 95/B. §. (2) bekezdés
e) és f) pontjiban foglalt kévetelményeknek. A szimviteli torvény alapjan nyilatkoznunk kell
tovibba atrdl, hogy az iizlei jelentésben rendelkezésre bocsitottik-e a szimviteli térvény 95/B.
§- (2) bekezdés a)-d) és g) és h) pontjaban meghatarozott informacidkat

Tekintettel arra, hogy a Tarsasagkonszolidalt éves beszimol6jardl nem nyilvanitunk véleményt,
” A vélemény visszautasitis alapja” szakasziban megfogalmazottak miatt, ezért nem
nyilvanitunk véleményt az EST MEDIA Vagyonkezels Nyrt. 2018. évi iizleti jelentésér§l sem.

Mivel egyéb mis jogszabaly a Tarsasig szimira nem ir elé tovibbi kévetelményeket az tizleti
jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Tovabba nyilatkozunk arrél, hogy az tizlet jelentésben rendelkezésre bocsatottik a szamviteli
torvény 95/B. §. (2) bekezdés a)-d) és g) és h) pontjaban meghatirozott informécidkat. A
Tarsasig lizleti jelentése nem tartalmazza a szimviteli torvény 95/C. § szerinti nem pénziigyi
kimutatast, mivel a Tarsasdg a 95/C. § alapjin erre nem kételezett, igy e tekintetben nincs mirdl
nyilatkoznunk.

A vezetés és az irinyitissal megbizott személyek feleldssége a konszolidalt éves
beszamoloért

A vezetés felelés a konszolidalt éves beszamold elkészitéséért és valds bemutatasaért az EU
IFRS-ekkel valamint a szamviteli torvény EU IFRS-ek szerint 6sszeallitott konszolidalt éves



beszamolora vonatkozd kiegészitd kovetelményeivel Gsszhangban, valamint az olyan belsé
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé viljon az akir csalisbol,
akar hibabdl ered6 lényeges hibas allitast6l mentes konszolidalt éves beszamold elkészitése.

A konszolidalt éves beszamol6 elkészitése sorin a vezetés felels azért, hogy felmége a
Tarsasagnak a vallalkozas folytatdsara vald képességét és az adott helyzetnek megfelelGen
kozzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informdcidkat, valamint a vezetés felel a
vallalkozas folytatisinak elvén alapulé konszolidilt éves beszamolo osszeallitasaért. A
vezetésnek a vallalkozas folytatasinak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az
érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozisi tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényezd, kérilmény nem 4ll fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések a Tdrsasig pénziigyl beszdmolisi folyamatinak
felugyeletéért.

A kbnyvvizsgilé konszolidalt éves beszamolo kdnyvvizsgalataért valo felelGssége

A mi felelésségink a Tarsasagkonszolidilt éves beszdmoldjanak a Magyar Nemzet
Kényvvizsgilati Standardokkal 6sszhangban torténd konyvvizsgalata és konyvvizsgiléi jelentés
kibocsatisa. A Véleménynyilvanitis visszautasitisinak alapja szakaszban leirt kérdések miatt
azonban nem tudtunk elegendé és megfeleld konyvvizsgilati bizonyitékot szerezni a
konszolidilt éves beszimolora vonatkozé kényvvizsgalol véleményiink megalapozisihoz.

Fiiggetlenek vagyunk a tarsasagtél a vonatkozo, Magyarorszagon hatilyos jogszabdlyokban és a
Magyar Konyvvizsgalor Kamara ,,A konyvvizsgaldl hivatis magatartasi (etikai) szabalyairol és a
fegyelmi eljarasrol szo6lo szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testilete altal kiadott ,,Kényvvizsgalok Etikai
Koédexe”-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen
normakban szerepl6 tovabbi etikai elGirasoknak.

Nyilatkozunk az iranyitassal megbizott személyeknek arrdl, hogy megfeleltink a fiiggetlensegre
vonatkozé relevins etikai kovetelményeknek és kommunikaljuk feléjitk mindazon kapcsolatolat
és egyéb kérdéseket, amelyekrGl ésszerden feltételezhets, hogy befolyasoljidk a
figgetlenségiinket, valamint adott esetben a kapcsolédé évintézkedéseket.

Jelentés egyéb jogi és szabalyozoi kivetelményekr6l

Az Bur6pai Parlament és a Tanicsa 537/2014/EU rendelete 10. cikkének (2) bekezdesével
6sszhangban az alabbi nyilatkozatokat tesszitk a fiiggetlen kényvvizsgiléi jelentésiinkben a
Magyar Nemzet: Konyvvizsgilati Standardok altal el6irt jelentéstételi kotelezettségeken feliil:

A kinyvrissgdld kijelilése és a meghizds idétartama

A MOORE STEPHENS K-E-§ AUDIT Kft. 2018 10.11 6ta a Térsasag kdnyvvizsgaloja,

A kdnyvvizsgdldi jelentés és az anditbizottsdghos cimsett kiggéssitG jelentés dsshangia

Megerositjiik, hogy a jelen konyvvizsgaloi jelentésben foglalt, a konszolidalt éves beszamoléval

kapcsolatos konyvvizsgaldi véleményiink Gsszhangban van a Tarsasig audit bizottsigihoz
cimzett kiegészits jelentéssel, melyet jelen konyvvizsgiloi jelentéssel azonos napi keltezéssel



adtunk ki az BEurépai Patlament és a Tanicsa 537/20I4/EU rendelete 11. cikkével
osszhangban.

Nem feinyvvigsgdlati solpdltatisok nydijtdsa

Kijelentjiik, hogy a Tarsasig részére nem nydjtottunk semmilyen az Eurépai Parlament és a
Tanacsa 537/2014/EU rendelete 5. cikkének (1) bekezdésében ismertetett tiltott, nem
konyvvizsgalati szolgaltatist. A kényvvizsgalat elvégzése sorin teljes mértékben megériztiik a
Tarsasagtol valé fiuggetlenségiinket.

Jelen fiiggetlen konyvvizsgiloi jelentést eredményezd konyvvizsgilati megbizasért felelds
partnernek a jelen fiiggetlen konyvvizsgldi jelentés alairéja mindsil.

Budapest, 2019. aprilis 30.

MOORE STEPHEN: r
&N &n \} K-E-8 AUDIT K7t
Sugar DeZSO dr. Sugarné Kéri Anna
Ggyvereto igazgato kamarai tag kbnyvvizsgalo
MOORE STEPHENS K-E-S AUDIT Kft. MKVK nyilv. sz.: 000691

1054 Budapest, Bathosi u. 20. 3/1.
MKVK nyilv. sz.:001587



AZ EST MEDIA NYRT. 2018. DECEMBER 31-FORDULONAPPAL KESZITETT
KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOJA

KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLO
EST MEDIA NYRT.

AZ EU ALTAL BEFOGADOTT NEMZETKOZI PENZUGYI
BESzAMOLASI SZABVANYOK (IFRS) ALAPJIAN

2018. DECEMBER 31.



11
1.2

2.1

Z2:1.1
il d
213
2.1.4
2.1.5
2.1.6
2.1.7
2.1.8
2.1.9

2.1.10
2.1.11
2.1.12
2.1.13
2.1.14
2.1.15
2:1.16
2.1.17
2.1.18
2.1.19

AZ EST MEDIA NYRT. 2018. DECEMBER 31-FORDULONAPPAL KESZITETT
KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOJA

Tartalomjegyzék
AIERIANOS TESZ..vurvuieieceeeeectee et ee e e e e e s eee e s e e s e e ses s eesesssesses s s eeraee s s e 7
ANBLBIREHSS eI SR v cowrev e v o e S L A s A A et 7
Ariérlegldszit@s Blapia v msmvevmms s i o s S s s e eamans 10
S AN OOl susonuusmssaniammss i s A SR TR A st e s et PR EAA P EEAAEAARS 11
A szamviteli politika |ENYEEES BlEMEI.....cciuiiieeiceeeeeee et ee st e s e s e e e sseeaeesesseeseeeseeees 11
A KONSZOIAACIO BlAPJA cruveeureereieeetieieee ettt ettt et e et eeeseeseeene e eeeneeneseaseessesnneens 11
Beszdmolasi pénznem és deviza eZYENIEEEK .....cucvicveeeceeeeieeteseeeeee e eeee e s eee e esrenaean 12
ATBEVELE c.v.vovveiee et et s e ee e e s nt e n et eesee s s e e e s s e e s e 13
Ingatlanok, BEPEK, DErENUEZESEK .. ..cooeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e e e et e e e eeeere e e e eeeee e eeeneeeeens 13
ETEEKVESZEES. c.v.vvvoeeveeceeeeiececeeeeeee e es s ee e ees s eeseseseasseneesessesseseesseeseeaessssessassesssees 14
IMMATEIIAIS JAVAK «.eeerreeee ettt e et e et e ene e st e eee e et e ee e e e aeenes 14
ROMERBIBEBR .ccvvnmiumumanasmcvsssmsepsiems o s o o S R R s A 15
PERNZUEYT B ZRBZBIC wcwrmvimmssmvssem s R R S B S e S S s 15
PEnziigyl eszkizol SrtBRVesTBE o s o e i S rsasshsinnasnsnsassanmanas 16
o e o T = T ————— 16
B o L o 16
TArSaBAZH AU cssesvonnussusssomnissssimssosiasnss s S st omsmssss saasesss nasases o satons soos osmssmesssasmmrgmes 17
D s s R A S 45 A6 5 S B P A A P SRS R 18
Egy részvényre jut® eredmMeENY (EPS). ..o oottt es e et eeeee s e eee e 19
MErIEBEN KIVIlT tELEIEK. ...eiueeeteeteteet ettt e e e e et ee e s eeneeee 19
Visszavasarolt SaJat FESZVENYEK.......c.vvvueevirviireerirreerecseeeeeseeseesscestesssssseeeesesaneseesresssnens 19
B K ciiiciiiiiunssinnams sonsenssememsunsmmmnamsmmmmssnsamnnshon mmm oS R R A A S ' SR 19
Pénziigyi MUVeletek EredmMENYe ... ..ottt e e e e ee e s s eneasens 20
Forduldnap utdni @SEMENYEK.......cci ottt eae e 20
A szaMViteli POIItTKE VAILOZASEi c..uveeeeeeeceeieeee ettt e st e e 20
BizoNYLalansagi TENYEZOK ......cccecviriieirieciecieieiece ettt ettt eeeeeeeaeeas 22
A konszolidacios korbe vont VallalkozasoK.........ouieiioeicinieceeeeeeeeeete et e et ee e 22
Ingatlanok, gépek és berendezések .........cooecvvveveveieviisiennene. R R 23
[ERAtBITEIS JEVER wcumvmmmmemmemmimmmomsms o o s B S S S 24
Halasztott ad 6 lbvetelBsak. s i i i harnastasnmarasane 25
VRO ROVEEIESEIR sovmrvasmnmms o s i G 5 T TR iU at asieasn oo me s SR SRR 23
VOV O K O T B SR e usvmummasnnunmsisissnnssis wmessssan 5555 648 05 41938 108 AERAASS SRR RS 8088805 me e neem o K RS RS 26
Egyeb rovid 1eJAratil KOVETEIESEK ......cveeeeiieeiieieeececeeceere ettt et e e en e ene 26
Aktiv idBbeli @INAtAOIASOK ...c.uiuiiiiiieiciiceeece ettt e sre et e e e ereee e e neeneane 26
Pénzeszk6zOk és pénzeszkiz-egyenertEkesek ..o iiiiiciciciceiriee e 26
Jegyzett thke €5 tOKELATTAIEK «...ovieeeiieeee ettt ettt ee e 27
Hosszu lejdratl pénziigyi KOTelezettSEZEK ....oviiiiici ettt r e et e e e eeans 27
Egyéb hosszl lejarattl pénziigyi KOtelezettSEERK .. ..coivieeereeeeeeeeeeee e e s e s e e 27
Biividl lejeraiil HiteleR s kb lestmili. oommmemmms e s e i S e 28
Szdllitol kbtelezettstgal. ... oo e S R T s s e s s rnanags 28
Egyéb kotelezettségek és passzividGbeli elhataroldsok .......ccooveveeveiveeeeeeeeeeeeee e ee e 28
Egyeh mUKDUEST DOVELE i smiimmiisimsiissisnassearanssssasmsansstnsessrsmmsssssssssatessss sxsessmesmmensaess 29
ANYagjellegl rAFOrdItASOK. .....veiviee ettt ettt et s re s e e e e s e eeeeeeannans 29



19.
20.
21,
2l
23,
24.
25.
26.
27.
28,
29.
30.
31.
32
33.

AZ EST MEDIA NYRT. 2018. DECEMBER 31-FORDULONAPPAL KESZITETT
KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOJA

SzemBly Jellegll rafordiAsmR i snmarsesssntsrssmsnmssnrssnsmemtsssaesss sssmssismemmsmmsmssaner sssis 29
EBYED TafOrdias0K . cisiecisciisisnmmmrarenseneronsorssessessssssssesnsssansssnsassnssasssessssssanssensssansssnas tsssesseinen 30
PENZUGYH DEVALEIEK.......ceiieuiieieii ittt et e e et et s e e e e s eeseeseneeae s e, 30
PENZUGYI FAFOrAITASOK . ....iviuiiiieiteteiee ettt ettt ettt s e et ee e s 30
JOVEABIEMAAOK. ..ottt ettt ettt e et ese et e e e s e anesaene e sreneesaeneeeaes 30
EBY részvenyre JUO EredMENY ...c.oco ittt e e e e et e et e ese s s e 31
5ZEBMENSINTOIMACIOK. ... eiii ettt et e et e e e s e s e eesesse s e e eresnaaneseaas 32
(6ot &b 1 T[T —————— S 32
PERZUZYT INStrumenBumEk s s s i i s s o immmer semsnsess satmmmmas s mermsesmsmmenss 34
Kapcsolt felekkel vald tranzakCiok..........ooviiieieiieieeeeceeeeeeeeeect e s e et e e s e ane s eseeeeee e 34
Meérlegfordulonap ULANT @SEMENYEK......ciieviviieeieeeee ettt et eaeessese s e eeeeeneeeaes 35
Konszolidalt beszamol6 dsszeallitdsdval kapcsolatos informacio......oveevveeeeerveeerereeeennnn. 35
Konszolidalt beszamold kdnyvvizsgélattal torténd ellendrzése, kdnyvvizsgald dijazasa........ 36
A pénziigyi kimutatdsok kézzétételre engedélyezése. ........ooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e eee e 36
FelelGssEEVAIIAlo NYIIGTKOZAL ....c.cciiieeceeeeeeeeee ettt e e e e e e eeer e e 37



= -]

AZ EST MEDIA NYRT. 2018. DECEMBER 31-FORDULONAPPAL KESZITETT
KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOJA

adatok ezer forintban, kivéve ha masképp van feltiintetve

Konszolidalt mérleg

Melléklet 2018.12.31. 2017.12.31.
ESZKOZOK
Even tuli eszkozok
Halasztott addkdvetelések 5 - 322.316
Even tdli eszkdzdk dsszesen = 322.316
Forgoeszkdzdk
Viéltokovetelések 6 70.000 -
VevGkiovetelések 7 - 15
Egyéb rovid lejaratu kovetelések 8 11.241 7.850
Aktiv id&beli elhatdrolasok 9 421 -
Jovedelemadd kévetelések 14 -
Pénzeszkozok 10 8.086 25.272
Forgdeszkozik dsszesen 89.762 33.137
Eszkozok Gsszesen 89.762 355.453
FORRASOK
Sajat téke
Jegyzett téke 11 79.416 40.508
Téketartalék 11 9.739.962 5.739.962
Eredménytartalék 11 (9.785.087) (14.025.791)
Anyavallalatra jutd sajat téke dsszesen 34.291 (4.245.321)
Nem ellendrzésre jogositd részesedés - -
Sajat téke Osszesen: 34.291 (4.245.321)
Hosszu lejaratd kotelezettségek
Pénziigyi kételezettségek 12 - 4.327.458
Egyéb hosszd lejaraty kotelezettségek 13 - 157.311
Hosszu lejaratu kotelezettségek 6sszesen - 4.484.769
Rovid lejarati kotelezettségek
Rovid lejaratu hitelek és kélesénak 14 9.529 -
Szdllitoi kotelezettségek 15 32411 36.841
Egyéb kotelezettségek és passziv idGbeli elhataroldsok 16 13.531 79.164
Rovid lejarata kotelezettségek dsszesen 55.471 116.005
Kotelezettségek és sajat téke Osszesen 89.762 355.453

A 9-37. oldalakon kézélt mellékletek a konszolidalt beszamold elvalaszthatatlan részei
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Konszolidalt tfogd eredménykimutatas adatok ezer forintban, kivéve ha masképp van feltiintetve

Melléklet 2018 2017
Ertékesités nettd arbevétele - -
Egyéb mikddési bevétel 17 4.755.587 42.338
Bevételek Gsszesen 4.755.587 42.338
Anyagkdltségek 18 57.275 15.394
Személyi jelleg(i réforditasok 19 663 2.019
Ertékcsdkkends és amortizacid 3,4 - 2.499
Egyéb raforditasok 20 46.029 50.311
Mikodési koltségek 103.967 70.223
Mikodési eredmény 4.651.620 (27.885)
Pénziigyi bevételek 21 380 12.000
Pénziigyi raforditasok 22 {88.980) (388.130)
Adézas elétti eredmény 4.563.020 {404.015)
Jévedelemaddk 23 (322.316) (72.360)
Adodzott eredmény 4.240.704 (476.375)
Egyéb atfogd jovedelem - -
Teljes atfogo jovedelem 4,240.704 (476.375)
Ebbél:
Anvyavéllalatra juto rész 4.240.704 (476.375)
Kiilsé tulajdonosra jutd rész . 2
Egy részvényre juté eredmény (Ft)
Alap 24 54,86 (9,17)
Higitott 24 54,86 (9,17)

A 9-37. oldalakon kézdlt mellékletek a konszolidalt beszamold elvalaszthatatlan részei
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adatok ezer forintban, kivéve ha masképp van feltiintetve

Konszolidalt Cash Flow kimutatas

Miiktdési tevékenységhdl szarmazo cash flow

Adozas eldtti eredmény 4.563.020 (404.015)
Korrekcidk:
Targyévi értékcsokkenés 3,4 - 2.499
Kotelezettség elengedése 17 (4.445.861) -
Elszamolt értékvesztés és visszairds 17,20 {44.500) 44.500
Térgyi eszkdz értékesitésen realizdlt eredmény 17 - 5.411

MUkédé téke valtozasai

Vevd és egyéb kdvetelések valtozasa 8 {3.390) 33.827
Aktiv idébeli elhatarolasok valtozasa 9 (421) -
Széllitok valtozasa 15 {4.430) (26.001)
Egyéb rovid lejaratld kitelezettségek véltozasa 16 (33.293) (127.842)
Passziv idGbeli elhatarolasok valtozdsa 16 12.160 -
Fizetett nyereségadd - (1.305)
Miikédési tevékenységbél szdrmazo nettd cash flow 43.285 (472.926)

Befektetési tevékenységhbél szarmazé cash flow
Eszkdzdk értékesitéséhdl szarmazd bevétel 17 - 110.000
Részesedések beszerzése - -

Befektetési tevékenységbdl szdrmazd netté cash flow - 110.000

Finanszirozasi tevékenységhdl szarmazo cash flow

Hitel megszerzése 12,14 9.525 374.504
Adott valté 6 (70.000) -
Alapitdkkal szembeni kotelezettségek valtozasa - 13.626
Finanszirozasi tevékenységhbdl szdrmazd nettdé cash {60.471) 388.130
flow
Készpénz és készpénzjellegli tételek nettd viltozdsa (17.186) 25.204
Keszpénz és készpénzjellegl tételek év eleji egyenlege 10 25.272 68
Készpénz és készpénzjellegii tételek év végi egyenlege 10 8.086 25,272

A 9-37. oldalakon kdzélt mellékletek a konszolidalt beszdmolé elvalaszthatatlan részei

1. Altalanos rész

1.1 A vallalkozas bemutatdsa

Az Est Média Nyrt. (tovabbiakban: , Tarsasag”, vagy ,Csoport”) 1996. januar 4-én alakult,
1999. februar 1-jén a Budapesti ErtékpapirtSzsdén jegyzett tarsasagga valt.
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A Tarsasag Média Uzletdgdnak 2014-ben lezarult értékesitése eredményeként a Tarsasag
a 2017. ev elejére minimalis tevékenységet fejtett ki, lényegében a megmaradt
vagyonelemeinek kezelésével foglalkozott. Tekintettel azonban arra, hogy a Tarsasag
likvid eszkdzei ekkor nem nyujtottak elegendé fedezetet a kdtelezettségei egydsszegl
rendezésére és nem is dllt rendelkezésére egy olyan cash flow el6rejelzés és
jévedelemforras, amely a 2024-ben esedékessé vilo, kdtvénykibocsatasbol eredd fizetési
kotelezettsegeire fedezetet biztositott volna, a Tarsasdg 2017. februar 28-an csédeljaras
lefolytatdsa iranti kérelmet terjesztett elé.

A Tarsasag 2017. szeptember 19-én elfogadott csédegyezségét és az annak alapjan
megkdtott csédegyezségi megdllapoddst a Févarosi Torvényszék 39.Cspk.5/2017/26.
szamu, 2017. november 8-an kézbesitett végzésével jovahagyta, és a csBdeljarést
befejezetté nyilvanitotta.

Hitelez6i fellebbezésbdl  kifolydlag a  Févérosi  [télétdbla megéllapitotta a
15.Cspkf.43.297/2018/3. szamU végzésével, hogy a Tarsasdg csédegyezsége mindenben
megfelel a jogszabdlyoknak. A Févarosi itélétabla igy helybenhagyta a Févarosi
Térvényszék 39.Cspk.5/2017/26. szamu végzését, amely a csédegyezséget jovahagyta és a
csddeljardst befejezetté nyilvanitotta. A Févarosi Térvényszéknek a csédeljarast jogerésen
befejez6, 39.Cspk.5/2017/43. szamu végzése 2018. marcius 20-an keriilt kdzzétételre a
Cégkdzlonyben.

A cs8degyezsegi ajanlatban a Tarsasdg jelezte, hogy a moratérium ald nem esé tartozdsait
az eszkodzei értékesitésébdl befolyt bevételekbdl kivédnja fedezni. Ugyanakkor ezen
tartozdsok egy részét tékekonverzié Gtjan rendezte. Ezen tékekonverzid sordn az érintett
moratérium ala nem esett kdvetelések jogosultjai koveteléseiket teljes egészében nem
pénzbeli hozzdjaruldsként a Térsasdg rendelkezésére bocsdtottdk és cserébe Uj
kibocsatasu, 0,78 forint névértékidi, , A" sorozatl térzsrészvényeket kaptak. A
részvénykibocsatas névértéeken - azaz 0,78 forintos kibocsatasi arfolyamon tortént.

A csGdegyezségi megdllapoddsban a Tarsasag arra vallalt kotelezettséget - mivel likvid
eszkdzeit legnagyobb részben a moratérium ala nem esé és az el6z6kben irt konverzidval
nem érintett tartozdsokra és a cs6deljaras koltségeire forditotta, egyéb aktiv vagyona
pedig elhanyagolhaté mértékli -, hogy a hitelez6k csédeljardshan nyilvantartashba vett
kdvetelésdllomanyat részvénykibocsatassal rendezi.

1.1. A vallalkozas bemutatasa (folytatas)

2018. majus 28-an a Tarsasag t6két emelt, melynek eredményeként a Tarsasag jegyzett
t6ékéje 40.508 eFt-rél 52.317 eFt novekedett, amelyet 67.072.894darab, egyenként 0,78
forint névértékd torzsrészvény testesitett meg, kibocsdtdsra keriilt 15.139.769 darab
torzsrészvény.
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A Tarsasag hitelezdi a csédegyezség keretében kovetelésiik jarulékait, valamint a
t6kedsszeg 97,45 szazalékat elengedték, a fennmaradd 2,55 szézalékat pedig névértéken
tokévé konvertaltak.

A F6varosi Torvényszék Cégbirdsdga a Cg.01-10-043483/296. szamu végzésével, 2018.
augusztus 7-i hatdllyal bejegyezte a Tarsasag 2018. julius 12-én elhatdrozott
alaptSkeemelését. gy a Tarsasag jegyzett t6kéje 52.317 eFt-rél 79.416 eFt-ra névekedett,
amelyet 101.815.648 darab, egyenként 0,78 forint névértékii tdrzsrészvény testesit meg
34.742.754 darab uj részvény kibocsatasa mellett.

A csbdeljaras sikeres lezdrdsdval és a csédegyezség teljesiilésével azok, akik kovetelésiiket
a cs6deljarasban nem jelentették be, koveteléseiket a jovében mar nem érvényesithetik a
Tarsasaggal szemben. A cs6degyezség utan a Tarsasag kotelezettségdllomanya megsz(inik,
ideértve a 2014. évi, csaknem 3.300.000 eFt tékedsszegli kétvénykibocsatdsbol eredé
kotelezettségallomanyt is.

A cs6degyezség végrehajtasaval parhuzamosan a Tarsasdg ezért aktivan keresni kezdte
azokat az Gj teriileteket és lehet&ségeket, ahol a t6zsdei jelenlét hozzdadott értéket
jelenthet, és ennek mentén tobb potencidlis befektetdvel is targyaldsokat kezdett. Ezen
targyaldsok soran a Térsasag célkitlizése nem egyszerlien az volt, hogy valamilyen
befektet6/tevékenység bevonasra keriiljon, hanem hogy olyan
befektetGvel/tevékenységrél  kossén  megdllapoddst, aki/famely a  Térsasag
részvényeseinek érdekei és a tovabbmiikodés szempontjabdl a lehetd legelénydsebb. A
Tarsasag jelenleg is tobb befektetdjeldlttel targyal.
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Az Est Média Nyrt. tulajdonosi szerkezete a teljes alaptékére vetitve — 2018. december
31-i dllapot szerint — az aldbbi:

Tulajdonos neve Tulajdoni Tulajdoni Szavazati Szavazati
hanyad hanyad hanyad hanyad
2018 2017 2018 2017
Park Teniszkub Zrt. 19,74% - 19,74% -
{A GlobTerm Kft-n
keresztiil)
Vajna Andrdas Gyorgy 5,21% - 5,21% %

(Az ,, AV Investments”
Kft-n és a Dynamopest
Kft-n keresztiil)

Saradi Elek Janos - 5,30% - 5,30%
Kézkézhanyad 75,05% 94,70% 75,05% 94,70%
100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

A vallalkozas székhelye: 1013 Budapest, Varkert rakpart 17.

1.2 A mérlegkészités alapja

i) Elfogadds és nyilatkozat a Nemzetkézi Pénziigyi Beszdmoldsi Standardoknak vald
megfeleldségrél

A konszolidalt pénzligyi kimutatasokat az lgazgatdsag 2019. aprilis 30-an fogadta el. A
konszolidalt pénzigyi kimutatdsok a Nemzetkozi Pénziigyi Szamviteli Sztenderdek szerint,
az Eurdpai Unio (EU) Hivatalos Lapjaban rendeleti formaban kihirdetett és beiktatott
standardok alapjan késziiltek. Az IFRS-t a Nemzetkozi Szamviteli Standardok Bizottsdga
(IASB) és a Nemzetkbzi Pénziigyi Beszamolds Ertelmezd Bizottsdga (IFRIC) &ltal
megfogalmazott, standardok és értelmezések alkotjdk.

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok magyar forintban, ezer forintra kerekitve keriiltek
bemutatasra, ha nincs ettdl eltérd jelzés.

ii) A beszamold készitésének alapja

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2018. december 31-én hatdlyos standardok és
IFRIC értelmezések szerint késziiltek.

A beszamolo a bekeriilési érték elve alapjan keriilt &sszedllitdsra. A pénziigyi év
megegyezik a naptdri évvel.
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iii) Az értékelés alapja

A konszolidalt pénziigyi kimutatdsok esetében az értékelési alapja az eredeti bekerilési
érték.

Az IFRS-eknek megfelel§ pénziigyi kimutatasok elkészitése sordn sziikség van arra, hogy a
menedzsment szakmai megitélést, becsléseket és feltételezéseket alkalmazzon, melyek
hatassal vannak az alkalmazott szémviteli politikdkra, valamint az eszkdzék és
kdtelezettségek, bevételek és koltségek beszdmoléban szereplé ésszegére. A becslések és
a kapcsoloédo feltételezések multbeli tapasztalatokon és szdmos egyéb tényezdén
alapulnak, amelyek az adott koériilmények kézétt ésszeriinek tekintheték, és amelyek
eredménye képezi azon eszkdzok és kotelezettségek kényv szerinti értéke becslésének
alapjat, amelyek egyéb forrdsokbol nem hatdrozhatok meg egyértelmiien. A tényleges
eredmények eltérhetnek ezektél a becslésektdl.

A becslések és az alapfeltételezések feliilvizsgdlatara rendszeresen sor keriil. A szamviteli
becslések médositasa a becslés médositdsdnak idészakdban keriil megjelenitésre, ha a
moddositds csak az adott évet érinti, illetve a mddositds idészakdban és a jovGbeli
id6szakokban, ha a mddositds mind a jelenlegi, mind a jév6beni éveket érinti.

2. Szamviteli politika

Az alabbiakban keriiinek bemutatdsra a konszoliddlt pénziigyi kimutatasok elkészitése
soran alkalmazott jelentésebb szamviteli politikak. A szamviteli politikdk kovetkezetesen
kerliltek alkalmazasra a jelen konszolidélt pénziigyi kimutatdsokban szerepld idSszakokra
vonatkozoéan. A pénziigyi beszamold 6sszedllitdsa sordn alkalmazott legfontosabb
szamviteli elvek a kovetkezdk:

2.1 A szamviteli politika lényeges elemei
2.1.1 A konszolidacié alapja

Leanyvdllalatok

A konszolidalt éves beszamold az Est Média Nyrt.-t, illetve az ellendrzése alatt all6
lednyvdllalatokat foglalja magaban. Ellendrzésrél dltaldban akkor beszéliink, ha a Csoport
kézvetve vagy kozvetleniil birtokolja az adott tarsasag szavazati jogainak tdbb, mint 50%-
at, és a tarsasag pénziigyi és operativ tevékenységébe torténd befolyds révén elénydket
élvez annak tevékenységébdl.

A megszerzett (izletrészekre az akvizicios szdmvitel mddszere keriil alkalmazdsra, amely a
megszerzéskori értékviszonyok alapjan torténik az eszkdzok és forrdsok akvizicio
id6pontjéra, azaz az irdnyitds megszerzésének napjara vonatkozo piaci értékének alapul
vételével. Az akvizicio koltsége az ellenérték, valamint a nem irdnyitd részesedéseknek a
megszerzett Uzletben meglevs részesedésének osszege. Az év kdzben megszerzett vagy
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értékesitett tdrsasdgok a tranzakcid id&pontjatdl kezdédden, illetve a tranzakcid
idGpontjdig szerepelnek a konszolidélt pénziigyi kimutatasokban.

A konszoliddciéba bevont tarsasdgok kézétti tranzakciok, egyenlegek és eredmények,
valamint a nem realizélt eredmények kisziirésre keriilnek, kivéve, ha az ilyen veszteségek
a kapcsolddé eszkozok értékvesztésére utalnak. A konszolidalt éves beszamold készitése
sordn a hasonld tranzakcidkat és eseményeket egységes szamviteli elveket kévetve
rogzitik.

A nem ellendrzésre jogosité tulajdonosokra esé t6ke- és eredményrész a mérlegben és az
eredménykimutatasban kiilén soron jelenik meg. Az tizleti kombinécidk vonatkozasaban a
nem ellendrzésre jogositd részesedések vagy valds értéken, vagy a megszerzett tarsasag
nett6 eszkézeinek valds értékébdl a nem irdnyitéd tulajdonosokra juté dsszeg értékében
keriilnek meghatdrozasra. Az értékelés médjanak kivélasztasa minden iizleti kombinécio
vonatkozasaban egyedileg torténik. Az akviziciot kévetéen a nem irdnyitd tulajdonosok
részesedése az eredetileg felvett érték, modositva a megszerzett tarsasag tékéjében
bekdvetkezé valtozasok nem iranyitd tulajdonosokra jutd 6sszegével. Az id6szaki Bsszes
atfogo jovedelembdl abban az esetben is részesiilnek a nem ellenérzésre jogosito
tulajdonosok, ha ez részesedésiik negativ egyenlegéhez vezet.

A Csoport lednyvallalatokban meglevé részesedésének olyan valtozasai, amelyek nem
eredményezik a kontroll elvesztését, téke tranzakcidként keriilnek elszamoldsra. A
Csoport, valamint a nem ellenérzésre jogosité tulajdonosok részesedése keriil
modositasra Ggy, hogy azok tikrozzék a lednyvallalatokban meglevé részesedéseik
valtozasat. A nem ellenérzésre jogosit6é tulajdonosok részesedését médositd osszeg,
valamint a kapott vagy fizetett ellenérték kiilénbsége a t6kében keriil elszdmoldsra, mint
a tarsasag tulajdonosaira jutd érték.

2.1.2 Beszamolasi pénznem és deviza egyenlegek

Az alapul szolgalo gazdasagi események tartalmdra és kdriilményeire vald tekintettel az
anyavallalat funkciondlis, valamint a Csoport beszamoldsi pénzneme a magyar forint.

A nem forintban nyilvantartott devizaiigyletek kezdetben az ilyen tranzakciok
vegrehajtdsanak napjan érvényes &rfolyamon voltak nyilvantartva. A kiilfoldi
devizanemben fennalld kovetelések és kbtelezettségek a mérleg-fordulénapi drfolyamon
lettek forintra dtszamitva. A keletkez8 drfolyam differenciak az eredménykimutatéasban a
penziigyi bevételek, illetve raforditdsok kdzott keriilnek kimutatasra.

A pénzigyi kimutatdsok magyar forintban (HUF) késziiltek, a legkdzelebbi ezerre
kerekitve, kivéve ahol ettdl eltér6en megjeldlésre keriilt. A konszolidalt pénziigyi
kimutatasok magyar forintban késziiltek, amely a Csoport prezentaldsi pénzneme.

A kulféldi pénznemben térténd lgyletek a funkcionalis pénznemben - a kilféldi

pénznemben lévd Osszegre a beszamold pénznemének és a kiilféldi pénznemnek az
ugylet napjan érvényes atvaltasi drfolyamat alkalmazva — vannak elszamolva. Az atfogo
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Jjévedelemkimutatdsban azokat az drfolyam-kiilénbdzeteket, amelyek monetaris tételek
rendezesekor, az id8szak sordn tortént kezdeti megjelenitéskor vagy a megel6z6 pénzigyi
kimutatasokban alkalmazott &rfolyamtdl eltéré arfolyam hasznalathél eredéen
keletkeznek, bevételként vagy réforditdsként vannak kimutatva abban az iddszakhan,
amikor keletkeztek. A kiilféldi pénznemben meghatdrozott monetdris eszkdzoket és
kotelezettséget a funkciondlis pénznemnek a beszamolasi id8szak végén érvényes
arfolyaman szamitjak at. A valds értéken értékelt kiilféldi pénznemben meghatarozott
tételeket a valds érték meghatérozasdnak idSpontjdban érvényes arfolyamon szamitjak
at. A vevBkévetelések, illetve a szallitoi kotelezettségek arfolyamkiildnbézetei az lzleti
tevékenység eredményében szerepelnek, mig a kélcsénok &rfolyamkilénbdzetei a
peénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai soron keriilnek kimutatésra.

2.1.3  Arbevétel

Az értékesitési tranzakcidk drbevétele a szdllitasi szerz6dések kondicidinak megfeleld
teljesitésekor jelenik meg. Az arbevétel nem tartalmazza az &ltaldnos forgalmi adét.
Valamennyi bevétel és raforditds az 6sszemérés elve alapjan a megfeleld idGszakban keriil
elszamoldsra.

2.1.4 Ingatlanok, gepek, berendezések

A targyi eszkdzok halmozott értékesdkkenéssel csdkkentett bekeriilési értéken keriilnek
bemutatdsra. A halmozott értékcsokkenés magdban foglalja az eszkdz folyamatos
hasznalataval, m(kodtetésével kapcsolatban felmeriilt terv szerinti értékcsokkenés,
valamint az eszk6z nem vart, rendkiviili esemény miatt bekdvetkezett jelentSs mérték(
megrongdlodasa, sériilése miatt elszamolt értékvesztés elszamolt koltségeit.

A targyi eszkdzdk bekeriilési értékének része az eszkéz beszerzési koltsége, sajat
vdllalkozasban végzett beruhdzas esetén a felmeriilt anyag- és bérjellegli kéltségek és
egyéb kozvetlen koltségek. A térgyi eszkdz beruhdzdshoz felvett hitel utan elszamolt
kamat az eszkdz bekeriilési értékét noveli az eszkdz rendeltetésének megfeleld allapotba
keriiléséig.

A térgyi eszkdzok konyv szerinti értéke meghatarozott id6kézonként fellilvizsgélatra keriil,
annak érdekében, hogy megallapitsék, hogy a kényv szerinti érték nem haladja-e meg az
eszkdz valds, piaci értékét, mivel ez esetben értékvesztés elszdmoldsa sziikséges az eszkdz
valos, piaci értékéig. Az eszkdz valds, piaci értéke az értékesitési ar, illetve az eszkdz
hasznalati értéke kéziil a magasabb. A hasznalati érték az eszkdz altal generalt jovébeni
pénzdramlasok diszkontdlt értéke. A diszkontldb a tarsasdgi addzas el6tti kamatldbat
tartalmazza, figyelembe véve a pénz idéértékét és az eszkdzhoz kapcsolédd egyéb
kockdzati tényez6k hatdsat is. Amennyiben az eszkozh6z 6ndlléan nem rendelhetd
jovobeni pénzdramlds, akkor azon egység pénzaramldsat kell alapul venni, amely
egysegnek része az eszkdz. Az igy meghatarozott értékvesztés az eredménykimutatasban
jelenik meg.
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A targyi eszkdzok javitasi, karbantartasi koltsége és tartalék-alkatrészek potlasa a
karbantartasi kiaddsokat terhelik. Az értékndvel8 beruhdzasok és a feldjitadsok aktivalasra
kertilnek. Eladott, illetve nulldra leirt, hasznalaton kiviili eszkozok bekeriilési értéke és
halmozott értékcsdkkenése kivezetésre keriil. Minden ilyen médon keletkezd esetleges
nyereség, vagy veszteség része a targyévi eredménynek.

A Tdarsasag eszkozeinek értékét az eszkbzék hasznos élettartama alatt linedris médszerrel
irja le. Az élettartam eszkodzcsoportonként a kdvetkez:

Gépek, berendezések 3-7 év

A hasznos élettartamok és az értékcsokkenési modszerek legaldbb évente feliilvizsgdlatra
kerlilnek az adott eszkdz altal nyujtott tényleges gazdasdgi haszon alapjan. Sziikség esetén
a modositas a tdrgyévi eredménnyel szemben keriil elszdmolasra.

2.1.5 Ertékvesztés

A Csoport minden beszamolasi idészak végén felméri, hogy barmely eszkdz esetében
tértént-e értékvesztésre utald valtozas. Amennyiben ilyen véltozéds tértént, a Csoport
megbecsiili az eszkéz varhatd megtériilési értékét. Egy eszkdz, vagy pénztermels egység
varhatd megtériilési értéke az értékesitési koltségekkel csékkentett valds érték és a
hasznalati érték koziil a magasabb. A Csoport az eredmény terhére értékvesztést szamol
el, ha az eszkdz varhatd megtériilési értéke alacsonyabb, mint a kdnyv szerinti értéke. A
Csoport szlikséges kalkuldciokat a hosszii tava jovSbeni cash-flow tervek megfeleld
diszkontdlasa alapjan késziti.

2.1.6 Immaterialis javak

Az egyedileg beszerzett immaterialis javak beszerzési dron, az Uzleti kombinacid soran
megszerzett immateridlis javak pedig valds értéken keriilnek felvételre a megszerzés
idépontjaban. A kdonyvekbe vald felvételre abban az esetben keriil sor, ha az eszkodz
hasznalata bizonyithatéan jovébeli gazdasagi javak bedramlasat eredményezi, és annak
koltsége egyértelmlien meghatarozhato.

A bekertilést kdvetSen az immateridlis javak vonatkozdsaban a bekeriilési érték modell
iranyaddé. Ezen eszkozok élettartama véges vagy nem meghatdrozhatd. A véges
élettartamt  eszkdzok amortizacidja linedris médszerrel toérténik az élettartamra
vonatkozd legjobb becslés alapjan. Az amortizacids id6szak és az amortizacio mddszere
évente feliilvizsgalatra ker(il a pénzligyi év végén. A sajat el6allitasi immateridlis javak, a
fejlesztési koltségek kivételével nem kerilnek aktivaldsra, hanem felmeriilésiik évében
elszamoldsra kerilnek az eredménnyel szemben. Az immateridlis javak évente
felilvizsgalatra keriilnek értékvesztés szempontjabdl egyedileg, vagy a jévedelemtermeld
egység szintjén.

A védjegyek, licencek, iparjogvédelem ald es§ javak és szoftverek beszerzési kéltségei
aktivalasra keriilnek és linedris modszer szerint irédnak le a becsiilt hasznos élettartamuk
alatt:
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Vagyoni értékii és egyéb jogok, valamint szoftverek 3-6 év
2.1.7 Kovetelések

A kovetelések a becsiilt veszteségekre képzett megfelel6 mértékii értékvesztéssel
csokkentett nomindlis értéken szerepelnek a kimutatdsokban. Az év végén fennalld
kinnlevéségek teljes koril felllvizsgalata alapjan becslés késziilt a kétes kdvetelésekre
vonatkozoan.

2.1.8 Pénziigyi eszkdzdk

Az IFRS 9 standard hatokérébe tartozd pénzlgyi eszkozék harom értékelési kategoriaba
sorolandok: bekeriilést kdvet6en amortizélt koltségen értékelenddk, bekeriilést kévetden
valos értéken értékelendék az egyéb atfogd jovedelemmel szemben (FVOCI), illetve
bekerilést kévetden valds értéken értékelendtk eredménykimutatassal szemben (FVPL).

Az értekelési csoportba torténd besorolas a pénziigyi eszkdzhdz kapesolddd pénzaramok
karakterisztikajanak a fliggvénye. Azoknal a hitelviszonyt megtestesité pénziigyi
eszkozoknél, melyeket a Tarsasdg amortizdlt bekeriilési értéken vagy egyéb atfogd
jévedelemmel szemben valés értéken kivdn értékelni, a pénziigyi eszkdz pénzdramai
tekintetében vizsgalni kell, hogy azok megfelelnek-e az IFRS 9 szerinti kizardlag tSke és
kamat (SPPI) kévetelménynek. A t6ke a pénziigyi eszkdz kezdeti megjelenitéskori valds
értéke. A kamat elsGsorban a kint Iév6 t8kebsszeg idGértékének ellenértékét, illetve a
hitelkockazatot fejezi ki egy adott id&szakban, de mas alapvet6 hitelezési kockazatokat és
kéltségeket, tovdbba nyereséghanyadot is tartalmaz.

Az SPPI kévetelmény teljesiilésekor a Tarsasdg a pénziigyi eszkéz denominalt
pénznemében azt vizsgalja, hogy a szerzdésbél eredd pénzéramok konzisztensek-e az
alapvet6 kélcsénmegallapodasokkal.

Annak megitélésehez, hogy a szerz8déses pénzdramok kizardlag t6két és kamatot
tartalmaznak-e, a Tarsasag megvizsgalja a pénzigyi instrumentum szerzédéses feltételeit.
A vizsgalat arra is kitér, hogy a pénziigyi eszkoz tartalmaz-e olyan szerz6déses feltételeket,
melyek hatasara a szerz6déses pénzaramok Gsszege vagy idézitése gy valtozzon, hogy a
pénziigyi eszkdz mar nem felel meg az SPPI kévetelménynek.

Minden egyéb addssaginstrumentumot eredményen keresztiil valds értéken kell értékelni
(FVTPL).

Minden tékeinstrumentumot valds értéken kell értékelni a mérleghen és a valds érték
valtozas hatdsat kozvetlenll az eredmény kimutatdsban kell elszamolni, kivéve azon
tékeinstrumentumok esetén, ahol a gazdalkodé az Egyéb atfogo jévedelem opciét (FVOCI)
valasztotta.
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A pénzligyi eszkdzoket és a pénzligyi kotelezettségeket a Tarsasag akkor és csak akkor
szamolja el egymassal szemben és jeleniti meg ezek nettd dsszegét a mérlegben, ha a
Tarsasagnak térvényesen érvényesithetd joga van az dsszegek beszamitasara és szandéka,
hogy ezeket nettositva, vagy egyidSben realizdlja az eszkdzt és teljesitse a
kotelezettséget.

Az értékpapir-befekietések teljesités-napi arfolyamon és kezdetben beszerzési aron
kerlilnek értékelésre

2.1.9 Pénziigyi eszk6z6k értékvesztése

A Csoport vevikovetelésekbdl szarmazd kdveteléseinek értékvesztését egyedi mddon
értékeli és vizsgalja. Az értékelés soran figyelembe veszi és megbecsiili a kdveteléshdl
varhaté jovébeni pénzdramok osszegét, id6zitését és valdszinliségét, valamint a
potencidlisan varhato egyéb megtériiléseket.

Valamennyi, egyedileg jelentSs kdvetelés esetében egyedi értékelés térténik. Az egyedi
értékvesztés kalkulacidja a vezetés legjobb tudédsa szerint megbecsiilt jévSben vérhatd
pénzaramldsok jelentértékén alapul. A pénzéramok meghatadrozasakor a vezetés az adds
pénzligyi helyzetére és a fedezet varhaté megtériilésére vonatkozd feltételezéseket
alkalmaz.

2.1.10 Pénziigyi kotelezettségek

A Térsasdg pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatdsa a kévetkez6 pénziigyi
kotelezettségeket tartalmazza: szallitok és egyéb rovid lejératy kotelezettségek,
kélcséndk, hitelek, banki folyoszamlahitelek. Ezek megjelenitését és értékelését a
beszamoléban a kiegészité melléklet ide vonatkozd részei tartalmazzdk az aldbbiak
szerint:

A Tarsasag minden pénzigyi kotelezettséget kezdeti megjelenitésekor valés értékén
értékel. Hitelek esetén még azokat a tranzakcids kéltségeket is figyelembe veszi, amelyek
kdzvetlenll a pénziigyi kételezettség megszerzésének tulajdonithatdk.

Az IFRS 9 hatdlya ald tartozé pénziigyi kotelezettségek két értékelési kategériaba
sorolandok: bekeriilést kévetSen amortizélt kéltségen értékelendék, illetve bekeriilést
kovetSen valos értéken értékelendék eredménykimutatassal szemben (FVPL). Az egyes
pénziigyi kotelezettségek besoroldsat a Tarsasdg azok megszerzésekor hatdrozza meg.

A kélcsdndk és hitelek az effektiv kamatlab modszerrel szamitott amortizdlt bekerilési
értéken jelennek meg a pénziigyi helyzetre vonatkozd kimutatdsban. A kdlcsondkhdz és
hitelekhez kapcsolodd nyereségek és veszteségek a jévedelemre vonatkozé kimutatashan
kerlilnek elszdmoldsra az effektiv kamatldb modszer segitségével szamitott amortizacio
soran, valamint a pénziigyi kotelezettség kivezetésekor. Az amortizacid a jévedelemre
vonatkozo kimutatdsban ker(l elszamolasra pénziigyi réforditdsként.

2.1.11 Céltartalékok
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A Csoport céltartalékokat mutat ki a multbeli események kdvetkeztében meglévé (jogi
vagy veélelmezett) kotelmek utan, amelyeket a Csoportnak valdszindleg ki kell
egyenlitenie, és ha a kdtelem 6sszege megbizhatdéan mérhetad.

A céltartalékként kimutatott oGsszeg a meglévé kotelem rendezéséhez a
meérlegforduldnapon sziikséges raforditasra vonatkozd legjobb becslés, figyelembe véve a
kotelmet jellemz6 kockdzatokat és bizonytalansdgokat. Amennyiben a céltartalék
értékeléséhez a meglévé kotelem rendezéséhez varhatdan szikséges cash-flow-t
hasznaljak, a céltartalék kdnyv szerinti értéke ezen cash-flow-k jelenértéke.

Amennyiben a céltartalék rendezéséhez sziikséges raforditasok egy részét vagy annak
egészét egy masik fél varhatéan megtériti, a kdvetelést eszkozként akkor van kimutatva,
ha lényegileg biztos, hogy a gazddlkodo egység megkapja a téritést és a kdvetelés dsszege
megbizhatéan mérhetd.

A hatranyos szerzédésekbdl fakadd meglévd kotelmek céltartalékként vannak kimutatva.
; A Csoport akkor mindsit hatranyosnak egy szerzédést, ha a szerz6dés alapjan fennalld
kételmek teljesitésének elkeriilhetetlen koéltségei meghaladjék a szerzédés alapjan
varhatéan befolyd gazdasdgi hasznokat.

Atszervezési céltartalék akkor keriil kimutatdsra, amennyiben a Csoport elkészitett egy, az
atszervezésre vonatkozd, részletes, formalis tervet és a terv végrehajtdsanak
megkezdésével vagy a terv f&bb jellemzbinek az érintettek szamara torténd
bejelentésével jogos varakozast ébresztett az érintettekben arra, hogy végre fogja hajtani
az atszervezést. Az atszervezési céltartalék csak az atszervezéssel kapcsolatban felmeriilé
kdzvetlen raforditasokat foglalja magdban, melyek szikségszerlen egyiitt jarnak az
atszervezéssel és nem kapcsolodnak a gazdélkodd egység folytatddo tevékenységéhez.

2.1.12 Tarsasagi ada

A tarsasagi adé mértéke a tarsasagi és osztalékaddrol szold térvény alapjén, valamint a
helyi iparizési ado6 rendelet altal meghatarozott addfizetési kotelezettségen alapul, amely
a halasztott adoval keriil mddositasra. A tarsasagi adofizetési kotelezettség targyévi és
halasztott adéelemeket tartalmaz.

A folyo évi adofizetési kotelezettség a targyévi addzandd nyereség alapjan keriil
meghatdrozasra. Az addzandd nyereség eltér a konszolidalt beszamoldban kimutatott
adozds el6tti eredménytdl, az addalapot nem képzd nyereségek és veszteségek, illetve az
olyan tetelek miatt, melyek mas évek addézandé nyereségében keriilnek figyelembe
vételre. A Csoport folyd adofizetési kotelezettsége a mérleg forduldnapjdig hatdlyban lévé
vagy kihirdetett (amennyiben a kihirdetés egyenértékii a hatdlyba |épéssel) addkulcs
alapjan keriil meghatdrozdsra. A halasztott ad6 szamitdsa a kotelezettség modszer szerint
kerdl kiszdmitdsra.

Halasztott add azokban az esetekben keletkezik, amikor egy tétel az éves beszamoléban

torténd, illetve az adotdrvény szerinti elszamoldsdban idébeli kilonbség addodik. A
halasztott adokdvetelés és kotelezettség megallapitdsa azon évek addkoteles bevételére

17



AZ EST MEDIA NYRT. 2018. DECEMBER 31-FORDULONAPPAL KESZITETT
KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOJA

vonatkozo adékulcsok felhaszndldsdval térténik, amikor az idébeli kiildnbség miatti
eltérés varhatdan megtéril. A halasztott adékotelezettség és kdvetelés mértéke tiikrézi a
Csoportnak a meérleg forduldnapjan fennalld, az addeszkdzok és kotelezettségek
realizalédasanak maodjara vonatkozd becslését.

Halasztott adokdvetelés a levonhato idébeli eltérések, a tovdbbvihetd addkedvezmények
és negativ adodalap vonatkozdsaban csak akkor szerepel a mérlegben, ha valésziniisithetd,
hogy a Csoport a jovGbeni tevékenysége sordn addalapot képzd nyereséget realizdl,
amellyel szemben a halasztott addeszkdz érvényesitheté.

Minden meérleg fordulénapon a Csoport szdmba veszi a mérlegben el nem ismert
halasztott addeszkdzdket, valamint az elismert addeszkdzok kdnyv szerinti értékét. A
korédbban mérlegbe fel nem vett kovetelések azon részét allomanyba veszi, amely
varhatoan megtériilhet a jévGbeni nyereségaddjinak csékkenéseként. Ezzel ellentétesen
olyan mértékben csokkenti a Csoport halasztott ado kovetelését, amely &sszeg
megtériilésének fedezetére, virhatdan addzott nyereség nem fog rendelkezésre alini.

A targyévi és halasztott add kozvetlentl a sajat tékével szemben keriil elszimoldsra,
amennyiben olyan tételekre vonatkozik, amelyeket ugyanabban vagy egy masik
id6északban szintén a sajat t6kével szemben szamoltak el, beleértve a tartalékok nyitd
értékének a szamviteli politika visszamenéleges hatdly( valtozdsa miatt bekdvetkezé
maodositdsait is.

A halasztott add eszkozok és kotelezettségek egymassal szemben toérténd elszamoldsdra
akkor van lehetdség, ha a tarsaséagnak torvény altali joga van ahhoz, hogy az ugyanazzal az
adohatosaggal szemben fennallo tényleges adokoveteléseit és kbtelezettségeit egymdssal
szemben beszadmitsa, valamint a Csoportnak szandékidban &Il ezen eszkézok és
kotelezettségek nettod elszamolasa.

2.1.13 lizing

Pénziigyi lizingrél beszéliink abban az esetben, amikor a lizing feltételei szerinti, az
eszkozbirtoklasbol szarmazé 6sszes kockazat és kéltség a lizingbe vevét terheli. Minden
egyéb lizing operativ lizingnek mindsiil.

Pénzigyi lizing estén a Vallalatcsoport dltal lizingelt eszk6zdk a Csoport eszkdzeinek
mindsulnek és megszerzéskori, piaci értéken keriilnek kimutatdsra. A lizingbe add felé
felmeriilé kételezettség a mérlegben pénzigyi lizing kdtelezettségként jelenik meg. A
lizinggel kapcsolatosan felmerils koltségek, amelyek a beszerzett eszkdzdk valds
értékének és a teljes lizingkttelezettségnek a kiilonbségei, az eredmény terhére keriilnek
elszamolasra a lizing teljes futamideje alatt, tgy, hogy egy allandd, idGszakosan megjelend
raforditast jelentsenek a kotelezettség fenndllé Osszegére vonatkozdan az egyes
id&szakokban.

Az Osszes kotelezettség és a lizingelt eszkdz megszerzéskori piaci  értékének

killénbozetébdl adédnak, vagy a relevans lizing futamidején tudl - annak érdekében, hogy a
fennmaradd kotelezettség egyenlegében bekovetkezett valtozads idérél idére nyomon

18



AZ EST MEDIA NYRT. 2018. DECEMBER 31-FORDULONAPPAL KESZITETT
KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOJA

kévetheté legyen -, vagy az egyes beszdmolasi idGszakokban keriilnek az
eredménykimutatasban elszdmolasra.

2.1.14 Egy részvényre juté eredmény (EPS)

Az egy részvényre jutd hozam meghatdrozdsa, a Csoport eredményének és a
részvényeknek a visszavasarolt sajat részvények id6szaki atlagos dllomanyaval csokkentett
allomanyanak a figyelembe vételével torténik.

Az egy részvényre jutd higitott eredmény hasonldan keriil kiszamitasra, mint az egy
reszvényre jutd eredmény. A szamitasnal azonban figyelembe veszik az 6sszes higitasra
alkalmas forgalomban lév6 részvényt a torzsrészvények utdn kioszthaté hozamot
megnoévelve az adott id8szakban figyelembe vehet§ &tvaltoztathatd részvények
osztalékaval és hozamaval, modositva az atvaltasbdl eredd tovdbbi bevételekkel és
réforditdsokkal, - a forgalomban lévé részvények sulyozott atlagos darabszdmat
megndvelve azon tovabbi részvények sulyozott &tlagos darabszémaval, melyek
forgalomban lennének, ha az dsszes dtvaltoztathatd részvény atvaltasra keriilne.

Sem a 2018., sem pedig a 2017. december 31-ére végz6dé évben nem volt olyan
tranzakcid, amely ezt az EPS rata értékét higitana.

2.1.15 Mérlegen kiviili tételek

A mérlegen kivili kotelezettségek nem szerepelnek a konszolidalt éves beszdmolo részét
képzé mérlegben és eredménykimutatdsban, hacsak nem {zleti kombindcidk soran
szerezték.

A kiegészit6 mellékletben keriilnek bemutatasra, kivéve, ha a gazdasdgi hasznot
megtestesité forrasok kidramldsanak esélye tavoli, minimdlis. A mérlegen kiviili
kévetelések nem szerepelnek a konszolidalt éves beszamolo részét képezé mérlegben és
eredménykimutatasban, de amennyiben gazdasagi hasznok bearamlédsa valdszinlsithetd,
a kiegészité mellékletben kimutatdsra kerilnek.

2.1.16 Visszavasarolt sajat részvények
A visszavasarolt sajat részvények a sajat t6kébdél keriil levondsra. A névérték és a

bekertlési érték kozotti kulonbdzet kozvetlenul az eredménytartalékban kerdil
elszamoldsra értékesitéskor.

2.1.17 Osztalék

Az osztalékot abban az évben szdmolja el a Téarsasdg, amikor azt a tulajdonosok
joévahagyjak.
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2.1.18 Pénziigyi miiveletek eredménye

Pénziigyi eredmény a kamat és osztalékbevételeket, kamat és egyéb pénzigyi
raforditasokat, pénziigyi instrumentumok valés értékelésének nyereségét és veszteségét,
tovabba a realizalt és a nem realizalt arfolyam-kiildnbézeteket tartalmazza.

2.1.19 Fordulénap utani események

Azok a beszdmolasi id8szak vége utdn bekdvetkezett események, amelyek pétldlagos
informaciot biztositanak a Csoport beszémolasi id&szakanak végén fennalld
koértlményekrél (modositd tételek), bemutatdsra keriiltek a beszamoléban. Azon
beszdmolasi id6szak utdni események, amelyek nem madositjak a beszamolé adatait, a
kiegészité mellékletben kerlilnek bemutatasra, amennyiben lényegesek.

2.2 A szamviteli politika valtozasai

A Csoport szamviteli politikdja 6sszhangban van az elz6 években alkalmazottakkal, az
alabbi kivételekkel:

a) A beszdmold kiaddsdig az aldbbi standardok és értelmezések keriiftek hatdlyba
lépésre, melyeket a Csoport hatdlyba lépéskor alkalmazott:

IFRS 9 Pénziigyi instrumentumok: besorolds és értékelés (hatdlyos 2018. janudr 1-tél)

A standard uj kévetelményeket vezet be a pénziigyi eszkézok és pénziigyi kdtelezettségek
besoroldsaval, értékelésével és értékvesztésével kapcsolatban. Az (j standardnak nem
volt hatdsa a Csoport konszolidalt pénziigyi kimutatasaira.

IFRS 15 Vevdkkel kétott szerzddésekbdl szarmazo bevételek elszamolasai (hatdlyos
2018. januar 1-t6l1)

Az IASB 2014. majus 28-an Uj standardot bocsatott ki az iigyfelekkel kétott szerzédésekbdl
szarmazd arbevétel elszdmoldsardl. Az IFRS-t alkalmazo tarsasagok szaméra a 2018.
januar 1-jén vagy azt kévetfen kezdS8dé beszamolasi idészakok esetében vélt kotelezdveé
az Uj bevételi standard alkalmazasa. Az Uj standard felvaltotta az IAS 18 Bevételek és az
IAS 11 Beruhadzasi szerzddések szabdlyozdsidt a bevételek elszdmoldsa terén. Az (j
standard szerint a vallalatok egy ,6tlépcsGs modellt” alkalmaznak annak
meghatdrozdsara, hogy mikor és milyen dsszegben jelenitsék meg az drbevételt. A modell
szerint a bevételt ugy kell megjeleniteni, hogy az kifejezze az ,igért” termék vagy
szolgaltatds atruhdzasat, olyan &sszeghen, amelyre a vallalat a varakozasai szerint jogosult
lesz. Az 0j standardnak nem volt hatdsa a Csoport konszolidalt pénziigyi kimutatdsaira.

b) A beszdamold kiaddsdig az aldbbi standardok és értelmezések keriiftek kibocsdtdsra,
melyek még nem léptek hatdlyba. E standardok dtvételét a Csoport hatdlyba
lépésiikkor tervezi.

IFRS 16 Lizing (hatdlyos 2019. janudr 1-tél)

Az IASB 2016. januar 13-an Uj standardot bocsatott ki a lizingek elszamoldsdval
kapcsolatban. Az IFRS-t alkalmazé tdrsasagok szamara a 2019. janudr 1-jén vagy azt
kévetéen kezd6d6 beszamoldsi iddszakok esetében lesz kodtelez6 az uj lizing standard
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alkalmazasa. Az 0j standard felvdltja az IAS 17 Lizing standard jelenlegi szabdlyozdsat, és

alapvetéen megvaltoztatja az operativ lizingek eddigi elszamolasait. A Csoport a
maodositas hatasat vizsgalja.

2.2. A szamviteli politika valtozdasa (folytatds)

IASB altal kiadott és az EU dltal befogadott standardok és értelmezések, amelyek még
nem léptek hatdlyba, és amelyeknek vdrhatéan nem lesz hatdsa a Csoport pénziigyi
kimutatdsaira:

o IFRIC 23 A nyereségadok kezelésével kapcsolatos bizonytalansagok (a 2019. januar
1-jén vagy azt kovetGen kezd6dd éves bheszamolasi periddusokban kételezd
alkalmazni, de bizonyos dtmeneti kénnyitések elérheték);

e Az IFRS 9 moddositdsai: ElGtorlesztési jellemzék negativ kompenzéacidval (a
modositdsokat visszamendlegesen kotelez6 alkalmazni és 2019. janudr 1-jétél
hatdlyosak, a kordbbi alkalmazds megengedett).

Az IASB dital kiadott és az EU dltal még nem befogadott sztenderdek és értelmezések,
amelyeknek varhatéan nem lesz hatdsa a Csoport pénziigyi kimutatdsaira:

o IFRS 17 Biztositasi szerzédések (a 2022. janudr 1-jén vagy azt kévetSen kezdddd
éves beszdmoldsi periédusokban kell alkalmazni, az &sszehasonlité adatokat
Ujramegallapitva);

e Az IAS 28 mddositasai: Tarsult vallalkozasokban vagy koézés vezetési
vallalkozdsokban lév6 hosszi  tavl  érdekeltségek (a2  mddositdsokat
visszamendlegesen kell alkalmazni és 2019. janudr 1-jét6l hatdlyosak, a korabbi
alkalmazds megengedett);

e Az IFRS 10 és az IAS 28 moédositdsai: Eszkozértékesités vagy eszkdz-hozzdjdruldsok
a befektetd és tarsult vagy kézos vezetésii vallalkozasa kdzott (az IASB bizonytalan
idére elhalasztotta ezen médositdsok hatdlybalépésének napjit, de amennyiben a
gazdédlkodd egység a modositasok kordbbi alkalmazasa mellett dént, a
modositasokat visszamendlegesen kell alkalmaznia);

e Az IAS 19 mddositdsai: Programok mddositasa, Megszoritds vagy Elszamolds
(azokra a programmédositasokra, megszoritdsokra vagy teljesitésekre kell
alkalmazni, amelyek a 2019. janudr 1-jén vagy azt kévetden kezd8d6 els6 éves
beszamolasi idészak kezdetén vagy azt kovetéen meriilnek fel, a koradbbi
alkalmazas megengedett);

e Eves javitdsok 2015-2017. évi ciklus (2017 decemberében kibocsatva) - Az IFRS
Fejlesztési Projekt eredményeképpen az egyes standardokat érintéen (IFRS 3, IFRS
11, IAS 12 és |AS 23) tortént modositas elsddlegesen az inkonzisztencidk
megszlintetése és a magyardzatok tisztdzdsa érdekében (a 2019. janudr 1-jével,
illetve az azt kovetden kezd6dé beszamolasi idészakokra alkalmazandd).

2018-ban a Csoport alkalmazza az &sszes, 2018. januar 1-jével hatdlyos IFRS standardot,
modositasokat és értelmezéseket, amelyek a Csoport mikodése szempontjabdl
relevansak.
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2.3 Bizonytalansagi tényezdk

A 2.1. pontban ismertetett szamviteli politika alkalmazasakor becsléseket és
feltételezéseket sziikséges alkalmazni egyes eszkdzok és kotelezettségek adott idépontra
vonatkozd értékének meghatarozasakor, melyek mas forrasbdl egyértelmiien nem
meghatarozhatdk. A becslési folyamat a legutolsd rendelkezésre 3lld informacion alapuld
dontéseket és relevdns tényez6ket tartalmazza. Ezek a jelentGs becslések és
feltételezések befolydsoljdk a pénzlgyi kimutatdsokban megjelenitett eszkézok és
kotelezettségek, bevételek és raforditasok értékét és a fliggd eszkozok és kotelezetiségek
kiegészit6 mellékletben torténé bemutatdsat. A tényleges eredmények eltérhetnek a
becsiilt adatoktdl.

A becslések folyamatosan aktualizalasra keriilnek. A szamviteli becslésekben bekovetkezd
véltozas idGszakaban veendd figyelembe, ha a valtozds csak az adott id&szakot érinti,
illetve a valtozés idGszakaban és a jovébeni idészakokban, amennyiben mindkét idészakot
érintd valtozasokrol van szo.

2.4 A konszolidacids kdrbe vont vallalkozasok

A Térsasag 2018. december 31-én 3.000 eFt pénzbeli hozzajaruldssal megalapitotta az
E.M. Prime Holding Vagyonkezel§ Kft-t tervezett jovébeli akvizicids tevékenységéhez
100%-os tulajdonosi részvetel mellett. A lednyvallalat 2019. januar 9-én bejegyzésre

keriilt a Cégbirdsagon.

A leanyvallalat 2018. december 31-én a konszolidacidba teljeskériien bevonasra keriilt.
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3. Ingatlanok, gépek és berendezések

adatok eFt-ban

Brutto érték

2016. december 31-én
Névekedés és atsorolds
Csokkenés és atsorolas

2017. december 31-én
Novekedés és dtsorolas
Csokkenés és atsorolds

Ingatlanok, gépek,

berendezések

723

723

2018. december 31-én

723

Halmozott értékcstkkenés
2016. december 31-én
Eves leirds

Csokkenés

2017. december 31-én
Eves leirds
Csokkenés

717

717

2018. december 31-én

723

Netto kényv szerinti érték
2016. december 31-én
2017. december 31-én
2018. december 31-én
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4. Immaterialis javak

adatok eFt-ban

Brutto érték

2016. december 31-én
Novekedés és atsorolas
Csokkenés és atsorolas

2017. december 31-én
Novekedés és atsorolas
Csokkenés és atsorolas

Osszesen

168.500

168.500

2018. december 31-én

Halmozott értékcsdkkenés

2016. december 31-én
Eves leirds
Csokkenés
2017. december 31-én
Eves leirds
Cstkkenés

50.596
2.493
53.089

2018. december 31-én

Netté konyv szerinti érték

2016. december 31-én
2017. december 31-én
2018. december 31-én

117.904
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Az Immateridlis javak dllomdnyanak csokkenésének oka a kordbban ezen a soron

kimutatasra keriilt sziget.hu

csédeljarast

megel6z6en

d

moratériummal nem érintett hitelez8k kifizethet&sége és a kéltségek fedezése céljabol

értékesitésre keriilt.
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5. Halasztott add kovetelések

A halasztott ad6 szdmitdsa sordn a Csoport az addzas szempontjdbdl figyelembe vehetd
értéket hasonlitja Gssze a kdnyv szerinti értékkel eszkdzonként és kdtelezettségenként.
Ha a kiildnbdzet dtmeneti kiilonbség, azaz beldthatd idén beliil az eltérés kiegyenlitédik,
akkor el6jelének megfelelen halasztott ado kotelezettséget vagy eszkdzt vesz fel. Az
eszkoz felvételekor a megtérilést kilon vizsgélja a Csoport.

A halasztott addt a Csoport 9%-os addkulccsal szédmolja, mivel az adott eszkdzok és
kotelezettségek tényleges addkkd olyan idSszakokban védlnak, amikor az addkulcs
varhatdan valtozatlan marad.

A koévetkezd levonhatd és adokdteles addkiilénbdzetet okozd eltérések azonositdasara
keriilt sor 2018-ban és 2017-ben:

2018. december 31. 2017. december

31.

Ertékvesztésekre 2 322.316
Halasztott adokovetelés 6sszesen - 322.316

2018-ban az atmeneti kiillonbozetekre elszamolt halasztott addkdvetelések
visszafordultak 322.316 eFt 6sszegben. A tovabbvihet6 veszteségek Gsszegére a Csoport
nem mutat ki halasztott addkdvetelést. A Csoport veszteségelhatdroldsdnak &sszege
2018. december 31-én 938.687 eFt.

6. Valtékovetelések

2018. december 31. 2017. december 31.

Maloba Tanacsadé és Szolgéltatd Kft. 70.000 -

Osszesen 70.000 .

2018. majus 25-én a Tarsasag engedményezési szerz8dést kotott a Maloba Tandcsado és
Szolgaltatd Kft-vel, mint engedményessel. A felek rogzitették, hogy a Tarsasagnak a VEST
INVEST Pénzlgyi és Befektetési Tanacsadd Kft-vel szemben az Interinn Energy Holding
Nyrt. 222.500 db részvényére szold 44.500 eFt kdnyv szerinti értéken nyilvintartott
kdvetelése all fenn. A Tarsasdg dtruhdzta az engedményesre a fenti kdvetelést az ahhoz
kapcsolddd jarulékokkal, mellékkotelezettségekkel egylittesen, a vételar 70.000 eFt volt.

Engedményes a vételdrat 70.000 eFt-rél szold 2019. janius 30-i lejaratd valto
kibocsatasaval teljesitette.
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7. VeviBkdvetelések

2018. december 31. 2017. december 31.

Vevikovetelések - 15

Osszesen : 15

8. Egyéb rovid lejaratu kdvetelések

2018. december 31. 2017. december 31.

Vagyonfeliigyelének fizetett el6leg - 3.631
Addéhatdsaggal szemben fenndlld

kovetelés 11.241 3.603
Egyéb kovetelések - 616
Osszesen 11.241 7.850

9. Aktividdbeli elhataroldsok

2018. december 31. 2017. december 31.

Bevételek aktiv id6beli elhatdrolasa 380 -
Kéltségek id&beli elhatarolasa 41 -
Osszesen 421 5

10. Pénzeszkdzdk és pénzeszkoz-egyenértékesek

2018. december 31. 2017. december 31.

Pénztarak 3.439 1.282
Bankszamla 4,647 23.990
Osszesen 8.086 25.272

2017. december 31-én a Pénz és pénzeszkoz egyenértékesek dlloménya soron keriilt
kimutatdsra a targyiddszakban a csédeljardst megel6z6en a moratériummal nem érintett
hitelezék kifizethet&sége és a koltségek fedezése céljabdl értékesitésre keriilt eszkdzok
vételdrabdl a beszamolo forduldnapjaig fel nem hasznalt 6sszeg.
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11. Jegyzett téke és tGketartalék

A Tarsasag jegyzett t6kéje 79.416 eFt. A tarsasag alaptékéje 101.815.648 db, egyenként
0,78 Ft névértékd "A” sorozatl névre sz6l6, dematerializalt Gton kibocsatott, azonos
jogokat megtestesitd térzsrészvénybdl all.

ezer Ft darab
2018. januar 1-jén 40.508 51.933.125
Tdkeemelés
(2018. majus 28-i hatdrozat) 11.809 15.139.769
Kotelezettségek tékésitése
(2018. julius 12-i hatarozat) 27.099 34.742.754
2018. december 31-én 79.416 101.815.648

12. Hosszu lejaratu pénzigyi kotelezettségek

2018. december 31. 2017. december 31.

Pénzigyi kotelezettségek - 4.327.458

Osszesen - 4.327.458

A hosszu lejdratu pénziigyi kotelezettségek mérlegsor a Tarsasag altal az EMG Kft.
csOdeljarasa kapcsan kibocsatott kotvénysorozat tékésitett kamatokkal novelt értékét
tartalmazta 2017. december 31-én. A kétvények lejarata 2024. augusztus 14., az évi 9,5%
t6késedd kamat volt, mely a lejaratkor a t6kével egyiitt lett volna esedékes, azonban a
sikeresen lezarult csddeljardsban kotétt csédegyezség értelmében ezekre a kdtvényekre

kifizetést mar nem kell teljesiteni, igy 2018-ban az eredménnyel szemben kivezetésre
keriltek.

13. Egyéb hosszu lejarati pénziigyi kételezettségek

2018. december 31. 2017. december 31.

Pénzlgyi kotelezettségek - 157.311

Osszesen 5 157311

Az egyéb hosszu lejérati pénziigyi kotelezettségek kozott kerilt kimutatasra a Tarsasag
altal az EMG Kft. cs6deljarasa kapcsan kibocsatott kétvénysorozat fordulénapon még nem
tokésitett kamata. A sikeresen lezdrult csédeljarasban kotott csédegyezség értelmében
ezekre a kotvényekre kifizetést mar nem kell teljesiteni, igy 2018-ban az eredménnyel
szemben kivezetésre kertltek.
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14, Rovid lejaratu hitelek és kélcsénék

2018. december 31. 2017. december 31.

Park Teniszklub Zrt. 9.529 -

Osszesen 9.529 -

A 2018. szeptember 4-én kotott kdlcsonszerzédés szerint a Park Teniszklub Zrt. 20.000 eFt
lehivhatd kdlcsénkeretet biztositott a Tarsasdg szdmara 2018. november 30-ig. A
kblcsonszerz&dés szerint a kdlcsén visszafizetésének hatarideje 2018. december 31. A
lehivott kblcséndsszeg utdn 2% kamat fizetési kotelezettség all fenn, melyet a naptari
negyedeévet kévetd 15 napon belal kell megfizetni. A meg nem fizetett kamat a fizetési
hatarid6t kdvetden tSkésitésre keril. A kdlcstnszerz8dés szerint, amennyiben a Tarsasdg
a kolcsdn téke- és kamatfizetési kotelezettségét 2019. junius 30-ig nem teljesiti, ugy
késedelmi kamatként a késedelemmel érintett idészakra es6 iigyleti kamaton feliil az
Ugyleti kamat 100%-4t is koteles megfizetni.

15. Szallitoi kotelezettségek

2018. december 31. 2017. december 31.

Szallit6i kotelezettségek 32.411 36.841

Osszesen 32.411 36.841

16. Egyéb kotelezettségek és passziv idébeli elhataroldsok

2018. december 31. 2017. december 31.

Munkavallalokkal szembeni

kotelezettségek 342 11.690
Egyéb, korabbi miikodéshél szarmazd

kotelezettség 1.029 67.474
Passziv id&beli elhatarolasok 12.160 -
Osszesen 13.531 79.164

A passziv idSbeli elhatdrolasok konyvvizsgélati és szdmviteli szolgdltatdsok kéltségeinek
elhatdroldsat tartalmazza.
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17. Egyéb miikodési bevétel

2018. december 31.

KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOJA

2017. december 31.

Ertékesitett kivetelések ellenértéke 70.000 -
Kovetelések visszairt értékvesztése 44.500 -
CsGdegyezségi megallapodas miatti

bevételek 4.641.083 -
Egyéb bevétel 4 42.338
Osszesen 4,755.587 42.338

Az egyeb miikddési bevételek kozott keriltek kimutatdsra a Tarsasagnak az értékesitési
tevékenységéb6l szarmazd arbevétele feletti bevételei. 2017-ben itt nagyobb részben
megszlint kitelezettségek, kisebb részben egy harmadik személy altal az addhatdsag felé

tortént teljesités keriilt kimutatasra.
18. Anyagjellegli raforditasok

2018. december 31.

2017. december 31.

Szamviteli, konyvvizsgalati

szolgdltatasok 16.133 6.075
Ugyvédi dij 5.907 3.286
T6zsdei dijak 5.045 2.595
Bankkoltségek 423 869
Kommunikacios tevékenység 24.000 -
VagyonfellgyelGi dij 4.624 -
Hirdetés, reklam - 955
Bérleti dijak - 545
Egyéb 1.143 1.029
Osszesen 57.275 15.394

Az Anyagjellegli raforditdsok értékét 2018-ban és 2017-ben alapvetSen a tézsdei jelenlét,
illetve a cs6deljarashoz kapcsolddo jogi és szamviteli kdltségek tették ki.

19. Személyi jellegii raforditasok

2018. december 31.

2017. december 31.

Bérkadltség 542 1.564
Egyéb személyi jelleg(i juttatasok 6 74
Jarulékok 115 381
Osszesen 663 2.019
Dolgozai létszam 1 1
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20. Egyéb raforditasok

2018. december 31. 2017. december 31.

Vest Invest Kft-vel szembeni értékpapir

értékvesztése - 44.500
sziget.hu domain értékesitésének

vesztesége - 5.400
Ertékesitett kévetelés kdnyv szerinti

értéke 44.500 -
Késedelemi pétlékok, kamatok 1.243 -
Egyeéb réforditasok 286 411
Osszesen 46.029 50.311

21. Pénziigyi bevételek

2018. december 31. 2017. december 31.

Kapott kamatok 380 12.000

Osszesen 380 12.000

22. Pénziigyi raforditasok

2018. december 31. 2017. december 31.

Kétvények kamatai 88.980 388.130

Osszesen 88.980 388.130

23. Joévedelemaddk

A jovedelemaddkhoz kapcsolddé raforditasok a kovetkezbekbdl tevédnek dssze:

Térsasdgi ado
Halasztott add

Osszesen

2018. december 31.

2017. december 31.

- 1.305
322.316 71.055
322.316 72.360

A csoportszintli targyévi tarsasagi ado az egyes tdrsasdgok helyi szabdlyok szerint
megallapitott addzandd nyeresége alapjan keriilt meghatarozasra.

30



AZ EST MEDIA NYRT. 2018. DECEMBER 31-FORDULONAPPAL KESZITETT
KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLOJA

Jelenleg Magyarorszdgon az egyes addhatdsdgok adltal elSirasra, kiszabasra keruld
adonemek korét tobb vonatkozo torvény szabdlyozza. Ezen jogszabalyok tobbek kdzott
kiterjednek az dltalanos forgalmi ado, a tdrsasagi-, helyi adodk, valamint a bérhez
kapcsolédo adok, jarulékok korére. Az addval kapcsolatos elszamoldsok ellendrzési
jogkére az addhatdsagokat illeti, amelyeknek, jogszabdlyi meg nem felelés, illetve
jogszabaly sértés esetén, jogukban all kiilonféle birsdg, mulasztas kiszabasa a torvény adta
kereteken belil.

A vezetGség meggybz6dése, hogy a beszamoldban szerepld adokotelezettségek értéke a
jogszabalyi elSirasokkal dsszhangban all. Ugyanakkor barmely adéhatosagnak jogaban all

eltérd allaspont kialakitasa, aminek hatasa akar jelentds mértékd is lehet.

Az ado levezetése a kdvetkezd volt:

2018 2017

Adodzas el6tti eredmény 4.563.020 {404.015)
Aktualis adékulcs alapjan szamitott addfizetési

kotelezettség 9% 410.672 (36.361)
AlultGkésités - 34.931
Halasztott adokdvetelés értékvesztése - 71.055
Kévetelések értekvesztése (értékpapir) 4.005
Egyéb kiilénbségek (nem realizalt

veszteségelhatarolas) (88.356) (1.270)
Jovedelemaddk Gsszesen 322.316 72.360

24. Egy részvényre juto eredmény

Az alap részvényenkénti nyereség szamitasakor a részvényeseknek kioszthatd addzas
utdni eredményt kell figyelembe venni, valamint a kibocsatott torzsrészvények éves
4tlagos szamat, amely nem tartalmazza a sajat részvényeket.

2018 2017
Részvényeseknek kioszthatd addzds utdni eredmény (eFt) 4.240.704 (404.015)
Kibocsatott torzsrészvények sulyozott atlagos szama (ezer
db) 77.305.957 51.933.125
Egy részvényre jutd eredmény (alap) (Ft) 54,86 (7,78)

A Tarsasagnal nincsen olyan tényezé sem 2018-ban, sem 2017-ben, amely higitana az egy
részvényre juto eredményt.
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25. Szegmensinformaciok

Mivel a Csoport t6zsdén jegyzett véllalkozas, igy a szegmens informaciok kozzétételére
kotelezett. A Csoport 2018-ban nem végzett drbevétel termel6 tevékenységet, igy egy
szegmensként kerlil megjelenitésre.

26. Kockazatkezelés

Pénziigyi kockazatkezelés

A Tarsasag tevékenységei altal az aldabbi pénziigyi kockazatoknak van kitéve: piaci
kockazat (beleértve az arfolyamkockazatot, a valds érték kamatkockazatot, a cash flow
kamatkockazatot és az arkockdzatot), hitelezési kockdzat és likviditasi kockazat. A
Téarsasdg szintjén oOnallé kockazatkezelési csoport nincsen. Sziarmazékos (gylelet a
Tarsasag nem kot.

Arfolyamkockazat
A Tarsasdg kilfoldi devizaban nem folytat tevékenységet, igy arfolyamkockazat nem
keletkezik.

Arkockazat
A Térsasdgnak nincs tézsdei arukkal, illetve pénziigyi instrumentumokkal kapcsolatos
arkockazata.

Cash flow és valds érték kamatkockazat
A Tarsasagnak kamatkockazata nincs.

Hitelezési kockazat

A hitelezési kockdzat kezelése egyedi szinten torténik. Hitelezési kockazat
vevokavetelésekbdl és kdlcson tigyletekbdl szarmazik. Bankok és pénzintézetek esetében
csak a fiiggetlen hitelmingsitd altal legalabb , A" osztalyba sorolt felek fogadhatdk el.

Ha figgetlen hitelmindsitd nem keriil bevonasra, a Tarsasag a vevd hitelképességét a
pénziigyi helyzet, a multbéli tapasztalatok és az egyéb tényezdk figyelembevételével
hatdrozza meg. Az egyéni kockazati korlatok belsd vagy kiilsé mindsitések alapjan, az
igazgatdsag dltal meghatdrozott korldtoknak megfelelen kertilnek megallapitasra.

A vevdk atutaldssal teljesitik fizetési kotelezetiségeiket. Ezen felek nem teljesitésébdl
varhatd hitelezési veszteség.

A toke kezelése

A Tarsasag sem 2018. december 31-én, sem 2017. december 31-én nem felelt meg a ra
érvényes jogszabalyi kovetelményeknek. A Tarsasag ennek értékelése sordn a Polgari
Torvénykényvrél szold 2013. évi V. térvény elGirasait koveti figyelemmel.
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Likviditasi kockazat

A likviditasi kockazat annak kockazata, hogy a Csoport nem tudja pénziigyi kitelmeit
esedékességkor teljesiteni.

A Csoport likviditasi terve a kévetkez6 2018. december 31-én:

1 éven beliil 2-5 éven beliil 5 éven tul
esedékes esedékes esedékes Osszesen
Valtokovetelések 70.000 70.000
Egyéb rovid lejaraty kivetelések 11.241 11.241
Aktiv id&beli elhatdrolasok 421 421
lovedelemadd kévetelések 14 14
Pénziigyi eszkozik 81.676 81.676
Révid lejdratu hitelek és kdlcsénodk 9.529 9.529
Szallitoi kotelezettségek 32.411 32.411
Egyéb kotelezettségek 1.371 1.371
Passziv id6beli elhatarolasok 12.160 12.160
Pénzigyi kotelezettségek 55.471 55.471

A Csoport likviditasi terve a kdvetkezd 2017. december 31-én:

1 éven beliil 2-5 éven beliil 5 éven tul
esedékes esedékes esedékes Osszesen
Vevikovetelések 15 15
Egyéb rovid lejaratd kovetelések 7.850 7.850
Pénzligyi eszkbzik 7.865 7.865
Hosszu lejaratu hitelek, k&lcstnok 4.327.458 4.327.458
Egyéb hosszu lejaratu kbtelezettségek 157.311 157.311
Széllitdi kdtelezettségek 36.841 36.841
Egyéb kotelezettségek 79.164 79.164
Pénziigyi kitelezettségek 116.005 4.484,769 4.600.774
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27. Pénziigyi instrumentumok

Pénziigyi instrumentumnak minGsiilnek a vevékdvetelések, valtokovetelések és a
pénzeszkdzok, valamint a felvett hitelek, kdlcsondk és a szallitoi kotelezettségek.

2018. december 31. Konyv szerinti érték Valds érték

Pénziigyi eszkbzdk

Amortizdlt bekeriilési értéken nyilvdntartott

kilcsdndk és kévetelések

Valtdkdvetelések 70.000 70.000
Pénzeszkdzék 8.086 8.086
Pénziigyi kitelezettségek

Amortizdlt bekerlilési érteken nyilvantartott

kitelezettségek

Pénziigyi kotelezettségek 9.529 9.529
Szallitoi kotelezettségek 32.411 32.411
2017. december 31. Koényv szerinti érték Valds érték

Pénziigyi eszkbzok

Amortizdélt bekeriilési értéken nyilvantartott

kélcsbnék és kdvetelések

Vevékovetelések 15 15
Pénzeszkdzdk 25.272 25.272
Pénziigyi kitelezettségek

Amortizalt bekeriilési értéken nyilvantartott

kitelezettségek
Pénziigyi kitelezettségek 4.484.769 4.484.769
Szallitoi kotelezettségek 36.841 36.841

A valds érték meghatdrozasa mindkét évben a 3. szintnek megfelel6 valds értéken tortént.

28. Kapcsolt felekkel vald tranzakciok

2018. mdjus 25-én a Tarsasag engedmenyezési szerzddést kotott a Maloba Tanacsado és
Szolgaltato Kft-vel, mint engedményessel. A felek rogzitették, hogy a Tarsasagnak a VEST
INVEST Pénziigyi és Befektetési Tanacsadd Kft-vel szemben az Interinn Energy Holding
Nyrt. 222.500 db részvényére szdlo 44.500 eFt kényv szerinti értéken nyilvantartott
kovetelése all fenn. A Tarsasag atruhazta az engedményesre a fenti kdvetelést az ahhoz
kapcsolédd jarulékokkal, mellékkdtelezettségekkel egyiittesen, a vételar 70.000 eFt volt.
Engedményes a vételdrat 70.000 eFt-rol szolo 2019. junius 30-i lejaratu valtd
kibocsatasdval teljesitette.

A 2018. szeptember 4-én kotott kélcsonszerzédés szerint a Park Teniszklub Zrt. 20.000 eFt

lehivhatd kolcsonkeretet biztositott a Tarsasag szamara 2018. november 30-ig. A
kilcsonszerzddés szerint a kdlcson visszafizetésének hatarideje 2018. december 31.
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2018. oktéber 15-én a Tarsasdg szerz&dést kotott a New Form Média Kft-vel, mely szerint
az EST MEDIA piaci Gjrapozicionalasi feladataival megbizott Goodwill Communications Kft.
PR tevekenységének ellenértékét a New Form Média Kft. fizeti meg a Goodwill
Communications Kft. részére, mely New Form Média Kft. toviabbszdmldzza ezt a Tarsasag
felé. 2018-ban 24.000 eFt kerilt elszéamolasra kommunikacids kéltségként ebbél a
tranzakciobdl.

29. Meérlegforduldnap utani események

Tremmel Zoltan ur (5667 Magyarbanhegyes, Kossuth u. 19. szam alatti lakos) 2019. &prilis
8-an megvasdrolta az , AV Investments” Befektetési Korlatolt FelelGsségii Tarsasag 100%-
os lednyvallalatat, a Dynamopest Korlatolt Felelésségli Tarsasagot (1088 Budapest,
Rakaczi ut 1-3., Cg. 01-09-325572), amely az EST MEDIA Nyrt.-ben 5.300.000 darab
torzsrészvénnyel rendelkezik. A jogligylettel az ,AV Investments” Kft. és végsé
tulajdonosa befolyasa az EST MEDIA Nyrt.-ben 5% ala csdkkent. Tremmel Zoltan ar az EST
MEDIA Nyrt.-ben 2019. aprilis 8-dn 5%-ot meghaladd mértékii~a Dynamopest Kft.-n
keresztiil gyakorolt —befolydst szerzett.

2019. aprilis 12-én a Tremmel Zoltdn dr 100%-os tulajdonaban allé Dynamopest Korlatolt
FelelGsségli Tarsasag (1088 Budapest, Rakaczi ut 1-3., Cg. 01-09-325572) tulajdondban
allo EST MEDIA Nyrt. részvények darabszama értékesités sordn lecsokkent, igy a tulajdoni
aranya az EST MEDIA Nyrt.-ben 4,99 szdzalékra csékkent.

A London Stock Exchange Group tulajdonaban 3llo globalis tékepiaci adatszolgaltatocég,
az FTSE Russell (https://www.ftserussell.com) féléves feliilvizsgdlata keretében, 2019.
februdr 18-ai hatallyal felvette az EST MEDIA Nyrt. részvényeit az ,FTSE Global Equity
Index Series — Emerging Europe” indexbe,

2019. januar 9-én a Tdrsasag altal alapitott E.M. Prime Holding Vagyonkezel§ Kft. a
Céghirdsag altal bejegyzésre kerilt.

2019. januar 4-én a Budapesti Ertékt6zsde Zrt. a Tarsasag torzsrészvényeit likvidnek
mindsitette a 2018. IV. negyedéves forgalmi adatok alapjan.

30. Konszolidalt beszamold dsszeallitdsaval kapcsolatos informacio

A 2018. december 31-én végzddd lizleti évre vonatkozo EU altal befogadott Nemzetkozi
Pénziigyi Beszamolasi Standardok (IFRS) szerint &sszeallitott egyedi pénziigyi kimutatdsok
Osszeadllitdsa soran az Gsszedllitas alapjat a Tarsasag altal megbizott kdnyveld iroda dltal
rogzitett fékdnyvi és analitikus konyvelési tételek, magyar Szdmviteli rend szerinti
nyilvantartdsok vezetése, a Tarsasag altal rogzitett vevdi szdmldk, megkdtott szerz8dések
alapul vételével készitett kimutatasok képezték. Ezen kimutatasok osszedllitdsért felelds
szamviteli szolgdltatd tarsasdg a Gamax Informatikai és Munkaerd-kélcsénzé Kft., a
mérlegképes kdnyvel6 neve és regisztracids szama Cimer Baldzs (regisztracids szam:
173754).
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A Tarsasag a magyar szamviteli torvény dltal Osszedllitott beszamoldk IFRS
sztenderdeknek vald megfeleltetése érdekében IFRS regisztracioval rendelkezd szamvitel
szakértSt bizott meg. Az IFRS beszdmolo elkészitéséért személyében felelds: Rozsa lldikod
(regisztracidos szam: 136860). Az IFRS beszamolé elkészitésével megbizott szakértd
meghizasa kizarolag a Magyar szamviteli elSirdsok és a IFRS el8irdasok kdzétti eltérések
beazonositasara, illetve a hatalyos EU altal befogadott IFRS-ek el8irdsainak megfeleld
egyedi beszamold elkészitésére terjedt ki.

31. Konszoliddlt beszamold konyvvizsgalattal torténd ellendrzése, koényvvizsgald
dijazdsa

A Tarsasdg konyvvizsgalatat ellatd tdrsasag és személyében felelGs konywvizsgdldt a
Tdrsasag Kozgylilése valasztja meg. A Tarsasag kozgylilése altal a 2018. évi gazdalkodasi
adatok ellendrzésével megbizott kdnyvvizsgalo:

e dr. Sugarné Kéri Anna, MKVK nyilvantartasi szam: 000691., MOORE STEPHENS K-E-S
AUDIT Konyvvizsgald, Konyvvezetd és Adoszakérté Kft. (cime: 1054 Budapest, Bathori
u. 20. l1/1.; cégjegyzék szama: 01-09-681313)

A kdnyvvizsgadld dijazasa:

e Est Média Nyrt. konszolidalt, az Europai Unid altal elfogadott Nemzetk6zi Pénziigyi
Beszamolasi Standardokkal dsszhangban, valamint a 2000. évi C. térvény eléirdsaival
Osszhangban elkészitett éves konszolidalt beszamoldja és az Est Média Nyrt. egyedi
IFRS beszamoldja kényvvizsgalatanak dija 6sszesen 7.290 eFt + Afa.

Egyéb bizonyossagot nyujtd szolgaltatasokat, adotandcsaddi szolgaltatdsokat, valamint
nem a konyvvizsgalat korébe tartozd szolgdltatdasokat a Tarsasdag szamdara a
kényvvizsgalék nem végeztek.

32. A pénziigyi kimutatasok kbzzétételre engedélyezése

A pénzigyi kimutatasokat a Csoport anyavallalatanak Igazgatosaga 2019. aprilis 30-dn
fartott Ulésén megvitatta és ebben a formaban kozzétételre engedélyezte.
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33. Felelgsségvallald nyilatkozat

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy szamos olyan fontos tényezé van, amelynek hatdsara a

tényleges eredmények lényegesen eltérhetnek a jévére vonatkozd megallapitasokban
foglaltaktol.

Feleldssegvallalo nyilatkozat — Az alkalmazott szdmviteli el6irasok alapjan, a legjobb
tudasunk szerint elkészitett Konszolidalt éves beszdmolé valds és megbizhato képet ad az
Est Media Nyrt. eszkozeirdl, kotelezettségeirsl, pénziigyi helyzetérdl, valamint
eredményérdl, helyzetérdl, fejlédésérsl és teljesitményérdl, ismertetve a fébb
kockazatokat és bizonytalansagi tényezéket.

A konszolidalt beszamolé alairasara jogosult személyek:

Budapest, 2019. aprilis 30.
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UZLETI JELENTES

Fontos bevezetd megjegyzés

A jelen jelentésben irtakkal kapcsolatban a Tarsasag kiemeli, hogy — a 2014. november 10-i
kozzétételében jelzettek szerint — megsziintette Média Uzletagat, és emiatt 2018. december 31-
én az EST MEDIA cégcsoport mar nem allt fenn. A jelen jelentés szévege ugyanakkor még
utalasokat tartalmazhat a 2014. november 10-ét megeléz6 cégcsoportra. A jelentés 2018.
december 31-i fordulénapjat kdvetden — az aldbbiakban kiilon kiemeltektdl eltekintve — nem
tortént olyan esemény, amely Iényeges €s jelent6s hatdssal lenne a beszamoléra.

1. Bevezerés

Miutan a Tarsasdg 2016. dprilis 29-i kdzgytilésén elfogadott 2015. évi éves beszamold szerint
a Tarsasag sajat tokéje negativ volt, a részvényesek kotelessé véltak a tékehelyzet rendezésére.
Az ebbdl a célbol oOsszehivott, 2016. julius 29-i rendkiviili, megismételt kozgyiilés
hatdrozataival Gsszhangban az Igazgatosig 2016. oktober 28-dn figy hatdrozott, hogy
kovetkezd lépésként a csddeljaras meginditdsa az, amely a Tarsasig hossza tavi érdekeit
szolgalja. A csddeljards iranti kérelem Fovérosi Térvényszék eldtti benytijtasara 2017, februar
28-an kertlt sor.

A Fovarosi Torvényszek 9.Cspk.5/2017/8. szamu végzésével elrendelte az EST MEDIA Nyrt.
csodeljarasat. A csédeljaras kezdd idépontja a végzés Cégkdzlony honlapjan torténd
kozzétételének napja, azaz 2017. mércius 18. volt. A Térsasag célkitlizése mdr a csddeljaras
benyujtdsakor az volt, hogy olyan csdegyezséget terjeszthessen eld, amely egyuttal a
sajattoke-helyzetet is megfelelden rendezi.

2017. szeptember 19-én a Térsasdg altal elterjesztett egyezségi javaslatot a hitelezdk a
sziikséges tobbséggel elfogadtak, igy a csddegyezségi megdillapodas megkétésre keriilt, és azt
a vagyonfeliigyelé ellenjegyezte. A csOdegyezséget a Fovéarosi Torvényszék
39.Cspk.5/2017/26. szdmi, 2017. november 8-dn kézbesitett végzésével jovihagyta, és a
csddeljarast befejezetté nyilvanitotta.

A végzes ellen egy hitelezé fellebbezett, és a hitelez6i fellebbezésbdl kifolydlag a Févérosi
ité16tabla allapitotta meg a 15.Cspkf.43.297/2018/3. szamu végzésével, hogy a Tarsasag
cs0degyezsége mindenben megfelel a jogszabélyoknak. A Févarosi Itélétabla igy
helybenhagyta a Févdrosi Torvényszék 39.Cspk.5/2017/26. szdmu végzését, amely a
csOdegyezséget jovahagyta ¢s a csOdeljarast befejezetté nyilvanitotta. A Févarosi
Torvényszeknek a csédeljarast jogerésen befejezd, 39.Cspk.5/2017/43. szamu végzése 2018.
mircius 20-an keriilt kdzzétételre a Cégkozlonyben.



I1. Vallalati események

1./ Azt kdvetBen, hogy a cégesoport Média Uzletdga 2014. november 10-én egy tranzakcio-
sorozat keretében értékesitésre, és ezaltal a Tarsasagnal megsziintetésre keriilt, a Tarsasag —
2018. marcius 20-ig a cs6deljarasbol adodd bizonytalansdgok korlatai kozott — arra
Osszpontositott, hogy megtalalja tevékenységének 1j fokuszteriiletét, annak érdekében, hogy —
ahogy az a Térsasag életében mar tobb alkalommal is megtértént — egy 0j vagyonkezelési
portfolié vagy a Térsasdgon beliili tevékenység kiépitésével sikeresen 10j iranyokban folytassa
milkodését. Evégett a csddeljarast megel6z6 idoszakban a Tarsasdg folytatta megmaradt
eszkozeinek kezelését, valamint értelemszeriien tovébbra is ellatta a kézponti adminisztracios
feladatokat.

2./ A Térsasag 2016. aprilis 29-1 éves rendes kozgylilésén a részvényesek — az Igazgatdsag
inditvanyanak megfeleléen —a 2015. évi éves beszamolot elfogadtik. Az elfogadott beszamold
szerint a Tarsasdg sajat tokéje negativ, -567.353eFt volt. A Ptk. 3:270. § (2) bekezdése
értelmében, amennyiben a részvénytarsasag sajat tokéje az alaptoke térvényben meghatdrozott
minimélis 6sszege ala csokkent, gy a részvényesek kotelesek a kozgylilésen vagy kozgyiilés
tartasa nélkill olyan hatdrozatot hozni, amely alkalmas ezen ok megsziintetésére; vagy
donteniiik kell a tarsasag atalakulasarol, egyesiilésérol vagy szétvaldsarol; ezek hianyaban a
tirsasdg megsziintetésérdl. Erre figyelemmel a Tarsasdg Igazgatésaga 2016. majus 6-an
Osszehivta a Téarsasag rendkiviili kdzgyiilését.

A Térsasag 2016. jalius 29-1 kozgylilése a kozgyilés napjatol szamitott harom honapos
hatdridét biztositott az Igazgatdsag részére olyan tokebefektetd felkutatasara, aki a tokehelyzet
rendezésehez szitkséges eszkozoket a Tarsasag rendelkezésére bocsatja. Arra az esetre,
amennyiben az Igazgatosag tokebefektetd felkutatasara iranyuld eroéfeszitései eredménytelenek
maradnak, a kozgyllés felhatalmazta az Igazpgatésdgot arra, hogy (a) kezdeményezze a
Tarsasag jogutdd nélkiili megsziinését — az aktualis likviditasi helyzettél fliggben —
végelszamolas vagy felszdmolasi eljaras atjan, vagy (b) kezdeményezze csodeljaras
meginditasat, és felszamolasi eljaras, illetve csddeljaras esetére megadta az eldzetes
hozzajarulasat.

Tekintve, hogy az Igazpatdsdg megfelelo befektetot nem talalt, 2016. oktéber 28-an ugy
hatdrozott, hogy kdvetkezd lépésként a csddeljaras meginditasa az, amely a Téarsasag hossza
tavia érdekeit szolgélja.

Ezt kdvetden az Igazgatdsag megkezdte a csddeljaras eldkészitését, amely — foként a jelentos
adminisztracios teher miatt — elhiizddott, igy csddeljards iranti kérelem Févérosi Torvényszék
elotti benyujtasara végiil 2017. februar 28-an keriilt sor.

3./ A cs6deljaras iranti kérelem Fovarosi Torvényszékhez tortént 2017, februar 28-1 benyujtasat
kovetden a Fdvarosi Torvényszék 9.Cspk.5/2017/8. szamu végzésével elrendelte az EST
MEDIA Nyrt. csodeljarasat. A csddeljaras kezd6 idGpontja a végzés Cégkdzlény honlapjan
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torténd kozzétételének napja, azaz 2017. marcius 18. volt. A Térsasag célkitiizése mar a
csddeljaras benyujtasakor az volt, hogy olyan cs6degyezséget terjeszthessen eld, amely
egyuttal a sajattOke-helyzetet is megfeleléen rendezi.

A cs6deljarasban az els6 hitelezdi egyezségi targyaldsra 2017. majus 12-én keriilt sor, amelyen
a hitelezOk a Tarsasag 4ltal eldterjesztett els6 egyezségi javaslatot nem fogadtak el. A Tarsasdg
véllalta az egyezségi javaslat atdolgozasat. A hitelezdk ezt kovetden hozzdjarultak a fizetési
moratorium 120 nappal, dsszesen a csédeljaras 2017. marcius 18-i kezd6napjatol szamitott 240
napig térténé meghosszabbitasahoz.

A meghosszabbitott fizetési haladék id6tartama alatt a Tarsasag 2017. szeptember 19-én tjabb
hitelez0i egyezségi targyaldst tartott, amelyen a Tarsasdag altal elGterjesztett egyezségi
javaslatot a hitelezék a sziikséges tobbséggel elfogadtiak, igy a csddegyezségi megallapodas
megkdotésre keriilt, és azt a vagyonfeliigyeld ellenjegyezte. A csO6degyezséget a Fovérosi
Torvényszék 39.Cspk.5/2017/26. szamu, 2017. november 8-an kézbesitett végzésével
Jovahagyta, és a cstdeljarast befejezetté nyilvanitotta.

A végzés ellen egy hitelez0 fellebbezett, és ezen hitelezdi fellebbezésbol kifolydlag a Fovarosi
[té16tébla allapitotta meg a 15.Cspkf.43.297/2018/3. szamu végzésével, hogy a Tarsasag 2017.
szeptember 19-én megkétott csddegyezsége mindenben megfelel a jogszabdlyoknak. A
Fbvérosi itélétabla igy helybenhagyta a Févarosi Torvényszék 39.Cspk.5/2017/26. szamu
végzesét, amely a csddegyezséget jovahagyta és a csddeljarast befejezetté nyilvanitotta. A
Fovarosi Toérvényszéknek a csddeljarast jogerGsen befejezd, 39.Cspk.5/2017/43. szémi
végzese 2018. marcius 20-an keriilt kézzétételre a Cégkozlonyben.

4./ A csidegyezségi megallapodasban a Tarsasag arra vallalt kotelezettséget — mivel likvid
eszkozeit legnagyobb részben a moratérium ald nem es® tartozasokra és a csddeljaras
koltségeire forditotta, egyéb aktiv vagyona pedig elhanyagolhaté mértékii —, hogy a hitelezdk
csodeljarasban nyilvantartasba vett kivetelésdllomanyat részvénykibocsatéssal rendezi.

A Tarsasag hitelezoi a csddegyezség keretében kovetelésiik jarulékait, valamint a tékedsszeg
97,45 szazalékat elengedteék, a fennmaradé 2,55 szazalékat pedig — amely 30.619.225,26
forintnak felel meg — névértéken tokévé konvertaljak. Ezaltal az egyezség értelmében a
hitelezok részére Osszesen 39.255.417 darab, egyenként 0,78 forint névértékii, 0,78 forint
kibocsatasi értékil, ,,A” sorozati torzsrészvény keriil kibocsatdsra, amelyek a Tarsasig
jelenlegi ,,A” sorozati torzsrészvényeivel mindenben azonos jogokat biztositanak.
(Amennyiben valamely hitelezd jogszabalyi rendelkezésbdl kifolydlag nem szerezhetne
részvénytulajdont a Tarsasagban, Ggy az ilyen hitelezo elengedés utan fennmarado kovetelését
a Tarsasag pénzben rendezi.)

A Tarsasag a csddegyezségi megallapodésban, illetve arra tekintettel vallalta, hogy a fenti
részvények kibocsatdsarol a jovahagyo végzés jogerére emelkedésétdl szamitott negyvendt
munkanapon beliil dont, €s azokat a tékeemelés cégbirdsagi bejegyzésétdl szamitott kilencven
napon beliil bevezeti a Budapesti Ertéktdzsdére. Amennyiben a Térsasdg ennek nem tenne
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eleget, Ggy a csOdegyezségi megéllapodas értelmében a mulasztast tovabbi kilencven napon
beliil koteles orvosolni. Amennyiben a mulasztist a Tarsasdg ezen pothataridon beliil sem
orvosolja, ugy a kdvetelésdllomany elengedést kveten fennmarado, 2,55 szazalékos Gsszegét
pénzben kételes megfizetni a hitelezok részére az elmulasztott pothataridot kovetd tovabbi
kilencven napon beliil.

A csédegyezségi ajanlatban a Tdrsasag jelezte, hogy a moratorium ala nem esd tartozdsai egy
részét tokekonverzio tjan rendezi majd. Erre tekintettel az Igazgatosag 2018. majus 28-an a
Tarsasag alaptokéjét 11, 0,78 forintos névértéki, ,,A” sorozatd, névre szolo, dematerializalt
torzsrészvények zartkori forgalomba hozatalaval, 11.809.019,82 forint névértéken és
11.809.019,82 forint kibocsatasi értéken, teljes egészében nem pénzbeli hozzdjarulas ellenében
52.316.857,32 forintra felemelte. Az alaptéke-emelés soran 15.139.769 darab uj, ,,A” sorozatu,
névre szolo, dematerializalt térzsrészvény keriilt kibocsatasra. Ezen torzsrészvények a tdzsdei
kereskedésbe 2018. julius 17-vel keriiltek bevezetésre.

Ezen részvények keletkeztetésével és allokalasaval a Park Teniszklub Zartkériien Miikodo
Részvénytarsasag (1114 Budapest, Bartok Béla ut 15/d., Cg. 01-10-044985) — 100 szazalékos
lednyvallalatan, a GlobTerm Kereskedelmi és Szolgéltatd Korldtolt FelelGsségii Tarsasdgon
(1023 Budapest, Frankel Leo tt 92. 6. em. 26., Cg. 01-09-733645) keresztiil — 14,9 szdzalékos
(azaz tiz szdzalékot meghaladd meértékii) befolyiast szerzett az EST MEDIA Nyrt-ben
10.000.000 darab torzsrészvény megszerzésével.

A Tarsasag 2018. augusztus 1-én vette kézhez Saradi Elek Janos ur (9632 Sajtoskal, Biik-
Firddi u. 17.) bejelentését arrdl, hogy befolyisa a Tarsasigban 5 szdzalék ald csokkent,
figyelemmel ezen részvények keletkeztetésére.

5./ A csddegyezség végrehajtasanak elsé lépéseként a Tarsasag 2018. julius 12-én akként
hatarozott, hogy a cs6degyezségi megallapodas mellett ,,igen” szavazatot leadd hitelezok
kovetelésallomanyat — amely Osszesen 27.099.348,12 forint — részvénykibocsatas 1tjan
rendezi, figyelemmel arra, hogy ezek a hitelez6k a csddegyezség tdmogatasaval kifejezésre
juttattak elkoételezodésiiket a Tarsasag, ¢s ezaltal a korabbi részvényesek részvényesi értékének
megorzése mellett. Erre tekintette] az Igazgatosag 2018. julius 12-én a Tarsasag 52.316.857,32
forintos alapt6kéjét vj, 0,78 forintos névértékii, ,,A” sorozati, névre sz4ld, dematerializalt
torzsrészvények zartkori forgalomba hozatalival, 27.099.348,12 forint névériéken és
27.099.348,12 forint kibocsatasi értéken, teljes egészeben nem pénzbeli hozzdjarulas ellenében
79.416.205,44 forintra felemelte. Az alaptoke-emelés soran 34.742.754 darab 1, ,,A” sorozata,
névre sz6lo, dematerializalt torzsrészvény keriil kibocsatasra. Az alaptoke-emelést a
cégbirdsdg 2018. augusztus 7-1 hatallyal bejegyezte. Ezen torzsrészvények keletkeztetése és
tozsdei kereskedésbe valo bevezetése 2018. oktober 9-én tortént meg.

Az alapt6ke-emelésbol keletkezett részvények allokaldsdval a Park Teniszklub Zrt. — 100
szazalékos leanyvdllalatain, a Dynamopest Korlatolt Felelosségii Tarsasagon (1114 Budapest,
Bartok Béla at 15/d., Cg. 01-09-325572) és a GlobTerm Kft-n keresztiil — 2018. oktdber 10-én



24,95 szazalékos (azaz hlisz szazalékot meghaladd mértékii) befolyast szerzett a Tarsasagban
25.400.000 darab torzsrészvény megszerzésével.

A Tarsasag lgazgatosaga a csddegyezségi megallapodas ellen szavazo és a csddegyezségi
targyalason részt nem vevd hitelezék kovetelésdllomanyat — amely Gsszesen 3.519.877,14
forint volt — 2018 oktoberében pénzbeli teljesitéssel rendezte.

A csOdeljaras sikeres lezarasaval és a csOdegyezség teljesiilésével azon személyek, akik
kovetelésiiket a csddeljardsban nem jelentették be, koveteléseiket a jovében mér nem
érvényesithetik a Téarsasaggal szemben, a bejelentkezett hitelezok pedig részben kielégitést
kaptak, részben pedig elengedték koveteléseiket, a moratorium ala nem esé kdvetelések pedig
pénzben és tokekonverzio utjan kielégitésre keriiltek. Ilyen moddon a Térsasag
kotelezettségallomanya megszilint, ideértve a 2014. évi, csaknem 3.300.000eFt tokedsszegl
katvénykibocsatasbol eredo kotelezettségallomanyt is.

A fentiek szamviteli hatdsaként 2018. junius 30-ra a Tarsasag 2017. december 31-1 dllapot
szerinti mintegy minusz 4.245.32 1eFt mértékii sajat tokéje pozitiv tartomanyba emelkedett.

A csoOdeljaras sikeres lezaruldsdval és a csOdegyezség teljestilésével a csodeljarasban részt vett
hitelez6k az egyezség szerint tokeagon kielégitéshez jutottak, emellett pedig a Tarsasag
fizetoképessége helyreall, igy a csodeljaras toérvényi céljai teljesiilnek. A Téarsasag
meggyoztdese tovabbd, hogy a kotelezettségek megszlinése €s a sajattdke-helyzet rendezése
megteremtette annak el6feltételeit is, hogy megallapodjon olyan potencialis befektetok vagy
tevékenységek bevonasardl, akik/amelyek szdmaéra a Tarsasag kozel husz éves tokepiaci
jelenléte, részvényesi struktiraja és eddig ki nem aknazott latens tartalékai lehetdségeket
hordoznak.

6./ A BET vezérigazgatdja 2018. julius 13-an meghozott, 210/2018. szami hatarozatéval
dontott a Tarsasdggal szemben 2017. januar 13-tol alkalmazott elkiilonités szankcio
megsziintetésérél 2018, julius 17-i hatallyal, és ezzel a Tarsasag részvényeinek kereskedése
soran alkalmazott kereskedési modellt ,,Folyamatos kereskedés aukciokkal Kereskedési
Modellre” médositotta, figyelemmel arra, hogy a feliilvizsgalat soran a BET megéllapitotta,
hogy a Tarsasag a BET felé korabban fennalld tartozdsanak rendezésével megsziintette a
szankciot kivaltd valamennyi szabadlyzat-, illetve kételezettségszegést, tovabbad az is
megéllapitasra keriilt, hogy a Bevezetési és Forgalomban Tartasi Szabalyokban az elkiilonités
megsziintetésére meghatdrozott valamennyi tovabbi feltétel is teljesiil.

7./ A Magyar Nemzeti Bank 2018. szeptember 6-dn meghozott, H-PJ-111-59/2018. szdmu
hatarozataval kotelezte a Tarsasigot, hogy a jogszabalyi rendelkezések altal lehetové tett
legrévidebb idon beliil intézkedjen a Téarsasdgra vonatkozé jogszabdlyokban meghatarozott
kibocsatoi mindsitéssel rendelkez6 allandé kényvvizsgald megvalasztasa irant.

A hatarozat meghozataldnak alapjaul az szolgalt, hogy a Tarsasag 2018. aprilis 26-1 kozgyiilése
a Tarsasag konyvvizsgalojanak a 2018. tizleti évre Gjravalasztotta a Moore Stephens Hezicomp
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Kényvvizsgald és Adotanacsadd Kft-t, amelynek nevében a Tarsasag konyvvizsgalatat
Herczeg Zoltan kényvvizsgald végzi el. Az MNB észlelte, hogy a Magyar Kényvvizsgaloi
Kamara éltal vezetett kozhiteles nyilvantartds szerint sem a kdnyvvizsgald tarsasag, sem a
személyében felelés kényvvizsgilé nem rendelkezik tn. kibocsatéoi mindsitéssel, bar a
Pénziigyminisztérium Koényvvizsgaloi Kozfeliigyeleti Foosztalya tajékoztatisa értelmében a
kényvvizsgald 2018. janius 19-én a kibocsatdi mindsités megszerzése iranti kérelmet
benytjtotta.

A Tarsasdg Igazgatosiga a fentiekre figyelemmel gondoskodott rendkiviili kozgyllés
§sszehivasarol, amelyen 2018. oktober 11-én a 2018. iizleti évre, a 2019. évi rendes kozgyiilés
napjaig, de legkés6bb 2019. éprilis 30-ig terjedd hatallyal, 5.890.000,-Ft + afa éves dijazas
mellett a kibocsatdi mindsitéssel rendelkezé MOORE STEPHENS K-E-S AUDIT
Konyvvizsgald, Kényvvezetd és Adoszakértd Korlatolt Feleldsségii Tarsasag (1054 Budapest,
Bathori u. 20. 1II. em. 1., Cg. 01-09-681313, MKVK nyilvantartasi szam: 001587) kerilt
konyvvizsgiloként megvélasztisra, amelynek nevében a Térsasag konyvvizsgalatat dr.
Sugarné Kéri Anna konyvvizsgald (1054 Budapest, Bathori u. 20. III. em. 1., MKVK
nyilvantartasi szam: 000691) végzi el.

Ugyanezen a kozgylilésen az Alapszabaly VIII/9. pontjabol a folyamatban lévé befektetoi
targyalasok sordn megfogalmazott igényre torlésre keriilt az a korlatozas, amelynek értelmében
a Tarsasagban egy részvényes vagy részvényesi csoport sem gyakorolhatta a szavazati jogok
t6bb mint husz szazalékat.

8./ Vajna Andras Gyo6rgy ur (1026 Budapest, Bimb¢ ut 82-86. 31. ép. fszt. 3. szam alatti lakos)
¢és a Park Teniszklub Zrt. 2018. oktober 13-4n bejelentették, hogy a Vajna Andras Gydrgy ar
mindsitett tobbségli befolyésa alatt 4116 ,,AV Investments™ Befektetési Korlatolt Felel6sségi
Tarsasag (1088 Budapest, Rakoéczi ut 1-3. 1II. em., Cg. 01-09-184641) megvasérolta a Park
Teniszklub Zrt. 100 szazalékos lednyvallalatat, a Dynamopest Kft-t, amely a Térsasagban
5.300.000 darab térzsrészvénnyel rendelkezett. A jogiigylettel a Park Teniszklub Zrt. befolyasa
a Tarsasagban 19,74 szazalékra csokkent, Vajna Andris Gy6rgy ur pedig 0t szazalékot
meghaladd mértékii — az ,,AV Investments” Kft.-n és a Dynamopest Kft.-n keresztiil gyakorolt
— befolyast szerzett,

9./ A Tarsasag 2018. december 21-én harommillié forint pénzbeli hozzajaruldssal, 100
szazalékos tulajdonosi részvétele mellett gazdasdgi tdrsasigot alapitott E.M. PRIME
HOLDING Vagyonkezeld Korlatolt Felelsségli Tarsasag cégnév alatt, abbol a célbol, hogy az
a tervezett jovébeli akvizicios tevékenység holdingcégeként szolgaljon.

10./ A beszdmolasi idészakot kévetden, 2019. januar 4-én a Budapesti Ertéktdzsde Zrt.
kozzétette, hogy a 2018. IV. negyedéves forgalmi adatok alapjan mely értékpapirok minésiilnek
likvidnek. Az adatok alapjan az EST MEDIA torzsrészvény cgyike annak lett a nyolc
ériékpapirnak a BET-en, amelynek a 2018. IV. negyedévben mért napi atlagos forgalma
meghaladta a szazmillid forintot, és ezéltal likvidnek mindsiilt.



Szintén a beszamolasi idoszakot kovetden a London Stock Exchange Group tulajdonaban llg
globalis tékepiaci adatszolgaltato cég, az FTSE Russell (https://www.ftserussell.com) féléves
feliilvizsgalata keretében, 2019. februar 18-i hatdllyal felvette a Tarsasag részvényeit az ,,FTSE
Global Equity Index Series — Emerging Europe” indexbe. Az FTSE Global Equities
indexsorozat kozel 7 850 értékpapirt fed le 48 orszagban. Az indexekre indexkdvetd alapok,
derivativ termékek és tozsdén kereskedett befektetési alapok (ETF-ek) széles kire épiil. Az
indexbe a Téarsasdg a likviditasra, a piaci kapitalizacidra és a kozkézhanyadra vonatkozd
kritériumok teljesitését kovetden keriilt be.

11./ Vajna Andras Gydrgy ur halalat kévetéen 2019. aprilis 8-dan Tremmel Zoltan tr (5667
Magyarbanhegyes, Kossuth u. 19. szdm alatti lakos) megvésarolta a Dynamopest Kft-t, amely
a Tarsasagban 5.300.000 darab torzsrészvénnyel rendelkezett. A jogiigylettel az , AV
Investments” Kft. és végso tulajdonosa befolyasa a Tarsasdgban 6t szazalék ala csokkent. Ezt
kovetden 2019. aprilis 12-én a Dynamopest Kft. tulajdonaban all6 EST MEDIA Nyrt.
részvények darabszama értékesités soran lecsékkent, igy Tremmel Zoltan tr kdzvetett tulajdoni
arinya a Tarsasagban 4,99 szazalékra csékkent.

I Piaci kirnyezet

A piaci kémyezet bemutatasakor a Tarsasag csodeljaras utdn megmaradt tevékenységére kell
figyelemmel lenniink. Ez jelenleg alapvetéen a megmaradt vagyonelemek kezelésébol all. A
vagyonkezel6i tevékenység mindazondltal 6nmagaban nem olyan tevékenység, amelynek
vonatkozasiaban megalapozottan beszélhetnénk szokasos értelemben vett piacrél vagy piaci
kémyezetrdl, emiatt ezek bemutatdsanak akkor lesz helye, amikor és amennyiben a Tarsasag
megtalalta tevékenységenek 1j fokuszteriiletét, és belépett 1j piacokra.

IV. A Tarsasdg tevékenységének fobb kockdzatai

A kockézatok értékelése korében a jelen jelentés kozzétételekor legftképpen arra kell
figyelemmel lenni, hogy a jovében a Térsasag arra kell majd térekedjen, hogy a korabbi
tevékenységeébdl megmaradt vagyonelemek kezelésén tulmutatd, (1 tevékenységi teriileteken
folytathassa mikodését.

A sikeres csodegyezség a kotelezettségek jegyzett tokévé torténd konvertalasaval a Térsasig
részvényesi Osszetételének jelentds valtozasdval jart. Ez egyfeldl a korabbi részvényesek
tulajdonosi aranyanak csékkenését is eredmeényezte, masfelél amennyiben nagymennyiségl 1j
részvény keriilne egyidejlileg eladdsra a piacon, az a piaci arra is kedvez6tlen hatassal lehet.

Az elozodekben irtakon t0l ki kell emelni a jelenlegi vilaggazdasdgi komyezetb6l adodo
bizonytalansagokbol kdvetkezd kockdazatokat. A naprdl napra formalodo gazdasagi folyamatok
végsd, a Tarsasigot érintdé hatisai még nem vagy nem teljeskoriien ismertek. Altalanos
érvénnyel kijelenthetd azonban, hogy a Térsasag — minden mas gazdalkoddhoz hasonldan —
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jelentdsen megvaltozott piaci viszonyok kozé keriilt. A jelentdsen megvaltozott piaci
viszonyok és koriilmények magukban hordozhatjdk az értékeltségi szintek — esetlegesen
atértékelési kotelezettséggel is jard — elmozdulasait, valamint a finanszirozhatdsag és az elére
nem szamolhaté veszteségek kockazatat. Ugyanakkor tovabbra is kockazatként jelentkezik,
hogy amennyiben a Térsasag nem kezd kellé idoben, nagyjabol fél éven beliil 1jj fokuszteriileti,
a Tarsasag hosszll tdva drbevétel- és eredménytermeld képességét megalapozd iizleti
tevékenységhez, az a sajdt téke lasst erodalasahoz vezethet, és végsé soron Gjabb tékepotlast
tehet sziikségessé.

V. A Tirsasdg rivid- és kozéptdavi feladatai

A Téarsasag 2017. évi miikodését és még a 2018. év elsd félévét is a csddeljaras lefolytatisa
hatarozta meg. A csédeljaras 2018. marcius végi sikeres lezarulasaval és a cs6degyezség — 2018
oktoberében lezarult — végrehajtasaval a csddeljarasban részt vett hitelezok az egyezség szerint
kielégitéshez jutottak, emellett pedig a Tarsasag fizetOképessége helyredllt, igy a csddeljiras
torvényi céljai teljesiiltek.

A Tarsasag meggy6zodése tovabba, hogy a kdtelezettségek megsziinése és ezen keresztiil a
sajat toke helyzet rendezése megteremtette annak eldfeltételeit is, hogy megallapodjon olyan
potencialis befektetok vagy tevékenységek bevonasardl, akik/amelyek szdmdara a TAarsasdg
kozel husz éves tokepiaci jelenléte, részvényesi struktirija és eddig ki nem aknazott, latens
tartalékai lehetoségeket hordoznak.

A cs6degyezség végrehajtasaval parhuzamosan a Tarsasag ezért aktivan keresni kezdte azokat
az 1j teriileteket és lehetOségeket, ahol a tozsdei jelenlét hozzaadott értéket jelenthet, és ennek
mentén tobb potencidlis befektetdvel is targyalasokat kezdett. Ezen targyalasok soran a
Tarsasag célkitiizése nem egyszeriien az volt, hogy valamilyen befekteté/tevékenység
bevonasra keriiljon, hanem hogy olyan befektetdvel/tevékenységrdl kdssén megallapodast,
aki/amely a Tarsasag részvényeseinek érdekei és a tovabbmiikdés szempontjabol a lehetd
legelényosebb. Emiatt a menedzsment tébb érdekiddd befektetési ajanlatat is visszautasitotta,
mivel az dltaluk tézsdére vinni kivént tevékenységet nem tartotta tékepiaci szempontbdl elég
vonzonak, €s igy a részveényesi érték szempontjabol elég kedvezonek, ezért a lehetdsépek koziil
végiil a Vajna Andras Gydrgy 1ir nevéhez kéthetd portfolid javara dontott.

Bar Vajna Andras Gyorgy r vératlan halalat kovetden a Tarsasag kénytelen volt reagalni a
megyvaltozott viszonyokra, ez a sajnalatos halaleset a Tarsasag piaci poziciojat és korabban
kozzétett stratégiai terveit, szandékait érdemben nem befolyésolta, mivel tébb mas befektetdvel
is folytatni tudta kordbban félbehagyott targyalasait, illetve 0j befektetési ajanlatok is érkeztek.

A Tarsaség jelenleg is tobb befektetdjelslttel targyal, ezek egyikével pedig mar elérehaladottak
a targyalasok. Ezen befektetdjelolt tevékenysége, portfolidja és piaci sulya — az érintett iparag
jelenlegi viszonyait és a tokepiacon kialakult helyzetet is figyelembe véve — megfeleld
potencidllal birna egy értékteremté tékepiaci megjelenés szamara. A Tarsasag ugyanakkor — a
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targyalasok sikeres lezardsa érdekében — egyeldre sem a befektetdjeldlt kilétét, sem az érintett
piacot nem fedheti fel. A targyalasokrol és azok eredményérél a Tarsasig soron kiviil
tajekoztatast fog megjelentetni, mihelyt azok lezarulnak, igy a kovetkezd iddszakban
valtozatlanul javasoljuk T. Részvényeseinknek kozzétételi helyeink fokozott figyelemmel
kisérését.

VI. Nyilatkozatok

A Tpt. 57. § (1) bekezdésének megfelelden kijelentjitk, hogy a szabalyozott informaciok
nyilvinossagra hozatalanak elmaradasdval, illetve félrevezetd tartalmaval okozott kar
megtéritéséért a kibocsato felel.

A jelentésben szerepl6 véltozasokon felill a tulajdonosi szerkezettel, a részvényekhez fiiz6d6
jogokkal, a Térsasdg alkalmazottaival és szervezetével kapcsolatos egyéb lényeges valtozasok
— legjobb tudomasunk szerint — nem kovetkeztek be, illetve az id6kdzben bekivetkezett
valtozasokrol (tulajdonosi szerkezet, stb.) a tarsasdg kiilon tajékoztatasokat tett kozzeé. A
beszamolé forduldnapja és lenti datuma kozotti idoszak olyan lényeges és jelentds eseményeit,
melyek hatassal lehetnek a beszdmoldra, a beszamolé vonatkozo részeiben részletesen
bemutatjuk.

Kijelentjiik, hogy a 2018. évi iizleti jelentés és beszamold a valdsagnak megfeleld adatokat és
allitasokat tartalmaz, nem hallgat el olyan tényt, amely a kibocsdté helyzetének megitélése
szempontjabol jelentdséggel bir. Kijelentjiik tovabba, hogy az alkalmazhatd szamviteli
elbirasok alapjan a legjobb tudasunk szerint elkészitett, a jelen jelentésben kozzétett pénziigyi
kimutatdsok valds és megbizhatd képet adnak a Térsasdg eszkozeirdl, kotelezettségeirdl,
pénziigyi helyzetérdl, valamint nyereségérdl és veszteségerdl, valamint azt is, hogy a jelen
iizleti jelentés megbizhat6 képet ad a kibocsaté helyzetérdl, fejlodésérdl és teljesitményérél,
ismertetve a fobb kockéazatokat €s bizonytalansagi tényezoket. Fokozottan felhivjuk a
figyelmet arra, hogy a jelen jelentésben foglaltak nem adnak teljes és biztos képet a Tarsasag
tevékenységérol és a jovoben tervezett 1épéseirdl, sem a Tarsasdg eredményeirdl, terveirdl,
piacairol, a tevekenységet érintd kockazatokrol €s egyéb korilményekrdl. A jelen jelentésben
foglalt olyan kijelentések, amelyek nem multbeli eseményekre vonatkoznak, ideértve
kiilondsen a ,,varhatéan”, ,elérelathatolag”, .. feltehetdleg” és ehhez hasonlo kifejezések,
valamint a feltételes és jovo ideji igealakok, jovore vonatkozo kijelentéseknek tekintendok.
Ezen kijelentések a jelenlegi terveken, becsléseken és elbrejelzéseken alapulnak, tehat nem
lenne helyes ezen kijelentésekre a kell6 mértéket meghaladé modon tdmaszkodni. Az ilyen
kijelentések ismert és nem ismert kockazatokat, bizonytalansagot és olyan tényezodket is
jeleznek, amelyek kovetkeztében a Térsasdg tényleges eredménye vagy teljesitménye
alapvetden eltérhet az ilyen jovore vonatkozo kijelentésben foglalt, varhato eredménytdl vagy
teljesitmeénytdl. Ezen tényezok tébbek kozott a kovetkezok lehetnek: altalanos gazdasagi és
iizleti feltételek; a Tarsasag tartozasainak torlesztésére vald képesség; a kulcs munkavéllaldk
elvesztése; a piacainkra vonatkozoé jogszabalyi vagy egyéb szabalyozési kérnyezet valtozasa;
) vagy eltérd technologidk tdmasztotta versenyhelyzet; habort, terrorcselekmények vagy
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politikai instabilitas. A jovére vonatkozd kijelentések azon idépontbeli dllapoton alapulnak,
amelyben ezen éllitasok elhangzanak, a Tarsasag nem vallal kotelezettséget arra nézve, hogy a
kijelentések barmelyikét 0j informaciok vagy jévobeli események alapjan a tovabbiakban
nyilvanosan frissitse, madositsa.

A Tarsasag jegyzett tokéje 79.416.205,44 forint, amely 101.815.648 darab, egyenként 0,78
forint névértékili A sorozath torzsrészvénybdl tevodik dssze. Az A sorozati torzsrészvények
ardnya a jegyzett tokén beliil 100 szazalék, az azokhoz kapcsolddd mindenben azonos jogokat
és kotelezettségeket a Tarsasag Alapszabalyanak VII. Fejezete tartalmazza. Ennek megfelelden
a Tarsasag torzsrészvényei mindegyikéhez egy szavazat, a Tarsasag Osszes részvényéhez tehat
minddsszesen 101.815.648 szavazat tartozik.

Az A sorozaty torzsrészvények atruhazasanak korlatozasa nincsen. Az A sorozatl
torzsrészvények tulajdonosainak 2018. december 31-i dllapot szerinti bemutatdsat, ideértve az
5 szazalék feletti tulajdonosokat is, az éves beszamolo kiegészitd melléklete tartalmazza.

Az A sorozath t6rzsrészveényeken feliil kiilonleges irdnyitdsi jogokat megtestesité részvények
nem Keriiltek kibocsatésra, illetve nincsen a Tarsasagnal olyan munkavallaldi részvényesi
rendszer altal eloirt irdnyitdsi mechanizmus sem, amelyben az irdnyitdsi jogokat nem
kézvetleniill a munkavallalok gyakorolnak.

A Téarsasdgnak nincs tudomadsa a részvényesek kozotti barmely megallapodasrél, amely a
kibocsatott részesedések, illetve a szavazati jogok atruhazésanak korlatozasat eredményezheti.

A Tarsasag vezetd tisztségviseldinek kinevezésére és elmozditasara, valamint az alapszabaly
modositdsira a kozgyllés haromnegyedes (mindsitett) tobbséggel meghozott hatirozata
sziitkséges.

A Tarsasag vezetd tisztségviseldinek hataskorét a Tarsasag Alapszabélyanak X-XIII. Fejezetei
tartalmazzék. Az Igazgatosag ezen feliil a 11/2017. (04. 18.) sz. kézgyiilési hatarozat szerint
2017. aprilis 18-t6l szamitott 6t évig jogosult alaptoke-emelést elhatarozni és végrehajtani,
amelynek legmagasabb &Gsszege névértéken egyetlen naptari évben sem haladhatja meg a
megeldzo év december 31-i alaptoke szaz szazalékat plusz 1.840.000.000,-Ft dsszeget. Az
Igazgatosag az Alapszabaly V1. fejezet 8. pontja szerinti, sajat részvény vasarlasira vonatkozd
kozgyiilési felhatalmazassal jelenleg nem rendelkezik, azonban annak megadésa a 2019, aprilis
30-ra dsszehivott kozgyiilés napirendjén szerepel.

Nincsen a Tarsasag részvételével koétott olyan megallapodas, amely egy nyilvdnos vételi
ajanlatot kovetden a Tarsasdg iranyitasaban bekévetkezett valtozas miatt lépne hatdlyba,

mddosulna vagy szlinne meg.

Nincsen a Térsasag és vezetl tisztségvisel§je, illetve munkavillaloja kozott 1étrejott olyan
megallapodas, amely kértalanitdst irna el6 arra az esetre, ha a vezetd tisztségviselé lemondana,

10



vagy a munkavallalg felmondana, ha a vezetd tisztségviseld vagy a munkavallalé jogviszonyét
jogellenesen megsziintetnék, vagy a jogviszony nyilvanos vételi ajanlat miatt sziinne meg.

A 2018. évre vonatkozo, a Budapesti Ertéktdzsde Zit. altal kozzétett Felelds Tarsaségiranyitasi
Ajanlasok alapjén készitett Felels Tarsasagiranyitasi Jelentés a jelen iizleti jelentés mellékletét
képezi.

A jelen jelentésben szerepld, illetéleg megjelenitett, védjegyoltalom alatt a1l szoveges vagy
képi megjeldlések minden esetben a védjegyjogosult tulajdonat képezik. Azok barminemil
felhasznaldsa kizérolag a vonatkozd védjegyjogosult engedélyével torténhet.
I

A Tarsasag 2018. évi éves beszamoldja teljes terjedelmében megtekinthetd 2019. prilis 30-t61
a Tarsasag székhelyén (1013 Budapest, Varkert rakpart 17. fszt. 1.), tovibba honlapjan, a
www.estmedia.hu cimen, a BET honlapjan a www.bethu cim alatt, valamint a
www.kozzetetelek.hu oldalon.

Budapest, 2019. aprilis 30.

EST MEDIA Nyrt.

Kovacs Péter
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A FELUGYELO BIZOTTSAG JELENTESE

A Felligyeld Bizotisdg megvizsgalt a 2019. aprilis 30-ra dsszehivott Kozgytilés napirendjén
szerepld valamennyi lényeges tizletpolitikai jelentést és minden olyan eléterjesztést, amely a
Kozgyilés kizdrolagos hatdskorébe tartozd iligyre vonatkozik. A Feliigyelé Bizottsag

részletesen attekintette a Kozgyiilés elé keriilé anyagokat.

A Feliigyeld Bizottsdg az Audit Bizottsag bevonasaval megtérgyalta az Igazgatdsag éltal a
Kozgytlés elé terjesztendd, a Tarsasdg 2018. évre vonatkozo, IFRS szerinti egyedi (nem
konszolidélt) éves beszdmoldjat, valamint a 2018. évre vonatkozd, IFRS szerinti konszolidalt

¢ves beszamoldjat, €s az Igazgatosig azok elfogaddsara vonatkozo javaslatat.

A Feliigyelé Bizottsdg azt a javaslatot teszi a Kézgylilés részére, hogy a Tarsasag 2018. évre
vonatkozo, IFRS szerinti egyedi (nem konszolidalt) éves beszamolojat, valamint a 2018. évre
vonatkozo, IFRS szerinti konszolidalt éves beszdmoldjat — amely a Feliigyeld Bizottsag
véleménye szerint megfelel a térvényi eléirasoknak — az Igazgatosag és az Audit Bizottsag
Javaslatinak megfeleld mérlegfédsszeggel és adozott eredménnyel fogadja el. A Feliigyeld
Bizottsdg egyuttal timogatja az Igazgat6sag azon javaslatat, amelynek értelmében a Téarsasag

eredményét helyezze eredménytartalékba.
A Feliigyel6 Bizottsig a Téarsasag 2019. dprilis 30-4n tartandd éves rendes Kozgyiilésének

napirendj¢hez kapcsolodé tovabbi hatdrozati javaslatokat is megtargyalta, és azokat a

Kozgyllés részére — a fentiekben irtak figyelembevételével — elfogadasra javasolja.

Jelentéset a Felligyel Bizottsdg az Igazgatdsig beszamoldja és a konyvvizsgald jelentése

alapjan alakitotta ki.
Budapest, 2019. aprilis 26.

NP

Bognar Attila
FB elndk



AZ AUDIT BIZOTTSAG JELENTESE

Az Audit Bizottsag a Feliigyeld Bizottsdg bevonéasival megtargyalta az lgazgatosag altal a
Kozgytlés elé terjesztendd, 2018. évre vonatkozo, IFRS szerinti egyedi (nem konszolidalt)
éves beszamoldot, valamint a 2018. évre vonatkozd, IFRS szerinti konszolidalt éves

beszamolot, és az Igazgatosag azok elfogadaséra vonatkozd javaslatat.

Az Audit Bizottsag azt a javaslatot teszi a Kozgy(ilés részére, hogy a Tarsasag 2018. évre
vonatkozo, IFRS szerinti egyedi (nem konszolidalt) éves beszdmoldjat, valamint a 2018. évre
vonatkozo, IFRS szerinti konszolidilt éves beszdmoldjat — amely az Audit Bizottsag
véleménye szerint megfelel a térvényi eldirdsoknak — az Igazgatosag javaslatanak megfeleld
mérlegfodsszeggel és adozott eredménnyel fogadja el. Az Audit Bizottsag egyuttal tAmogatja
az Igazgatosag azon javaslatdt, amelynek értelmében a Tarsasdg eredményét helyezze

eredménytartalékba.

Jelentését az Audit Bizottsdg az Igazgatosig beszamoldja és a kdnyvvizsgald jelentése alapjan

alakitotta ki.

Budapest, 2019. aprilis 26.

Klementisz-Csikos Gabor

AB elndk



