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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az EST MEDIA Vagyonkezeldi Nyrt. a Nemazethézi Pénziigyi Beszdmolasi Standardok
szerint készitett konszolidalt éves beszdmoldifindgl

az EST MEDIA Vagyonkezeld Nyrt. részvényesei részére

Véleménynyilvinitis visszautasitisa

Meghizist kaprank az EST MEDIA Vagyonkezels Myrt. (1013 Budapest, Vickers rakpart 17.
fsz. 1., Cg: 13-10-043483) (0 Tarsasig™} mellzkelt 2018, évi konszolidilt éves beszdmoldjinak
kinyvvizsgilatira, amely konszoliddle éves beszimold a 2018. december 31- fordulonapra
készitest pénaigyi helyzetre vonatkozd kimutatisbol — melyben az eszkozdk és forrisok egyezd
végosszege 89762 ezer Pt —, valamint az ugyanczen idoponttal végeddG évee vonatkozd az
credmenyre és cgyeb egyedi dtfogd jovedelemre vonatkozd kimutatisbdl, — melyben a teljes
atfopd jovedelem 4.240.704 ezer Ft nyereséy —, sajat tike viliozdsaira vonatkozd kimutatisahal,
cash-flowra vonatkozd kimutatisbol, valamint a szamviteli politika jelentSs elemeinek az
osszefoglalisit is tartalmazo kiegészitd meléklerbal dllnak.

A mellékelt konszolidilt éves beszimold a Tirsasag 2018, december 31-én fenndillé vagyoni és
penzugyl helyzeteral, valamint ax ezen idGponttal végzodd tzlet évre vonatkozd jGvedelmi
helyzeterdl és cash How-irdl a Nemzetktizi Pénztgyi Beszamolasi Standardokkal — ahogyan
azokat az BEU befogadta — {,EU IFRS-ek™) Gsszhangban, valamine a Magyarorszigon hatilyos, a
szamvitelrdl szald 2000, évi C. torvényben foglalt (a tovibbiakban: | szdmviteli tirvény™) az EU
IFRS-ek szerint dsszeillitott konszolidilt éves beszimoldra vonatkozd keretelvek szerint,
késziilick.

MNem nyilvinitunk véleményt a Tarsasig mellékelt 2018 december 311 forduldnapra készitett
konszolidilt beszimoldjim vonatkozdan. A Jelentésiink A vélemény visszautasitas alapja™
szakasziban leirtak jelentdsége miatt nem mdnk clegendd és megfeleld konywvizsgilad
bizonyitékot szerezni a mellékelt konszolidile éves beszdmoltra vonatkezs kénywvizspalsi
vélemény megalapozdsdhos,

A vélemény visszautasitis alapja

A Tarsasig vagyonvesztése az elmilt években folyamatos, amit a killinbéz6 intézkedések - az
oncsdd, és azt kivetd csddegyezség, résevénytoke emelése- sem mudeak megillicani. Az elmiilc
években az drbevétel és eredményrermeld képesség hidnviban likviditisi helyzerét kilso
forrisokbol volt képes itmenetleg fenntartani.

A csOdegyezsép eredményeként jelentkezd 2018, évi addzott eredménye cllenére pénziigyi
helyzete instabil.

A 2018, évkiizben befogadott bizonytalan federetteépril viltd nélkil szimitott eszkizeinek teljes
értdke perm &0 el kitelezettségeinek értékét.

Hosszd tivii drbevetel- &5 credménytermeld képességét mepalapozd  meghizhatd Gizlet
wevekenyscp ismereténck hidanyiban, a csddepyezsépet kiivetden megmaradt likvid eszhozeinek
milkiidési céli felhasznilisa miatt végsd soron a tevékenység hosszabb tivi fenntarthatdsigs
dttogd bizonytalansigot jelez a villalkozds folytatisanak megitélésében.



Hosszd v drbevérel- és eredménytermeld képessépét megalapozd megbizhatd dizled
revékenység ismereténel hidnyéban, a csbdepyeeséget koverSen mepmaradt likvid eszkézeinek
mikodesi cél felhaszidlisa miatt végso soron a tevékenysée hosszabb i fenntarthatosipa
itfogo bizonytalansigot jelex a villalkozds folytatisinal megitéléséhen.

A wélemény visszautasitis alapja szakaszban leirt kerdes kivételével megillapitotiuk, hogy
nincsenck egyéb, a jelentésiinkben kommunikdlandd kulesfontossigl kinyvvizsgilan kérdesek.

Egyéb informiciok:

Az iizleti jelentés

Az egyeb informiciok sz EST MEDIA Vagyonkezeld Nyrt. 2018, évi izled jelentésébdl dllnak.
A wvezetés felelos az dzlet jelentésnek a szamvitell torvéay, illetve epyéb mis jogszabdly
vonathozo eldirdsaval Geszhangban tortend clkésztésécrt.

A konszolidile éves beszimold dhalunk végzett konyvvizsgilamival kapcsolathan o mi
feleldssépiink az Oezlen jelentés drolvasisa és ennek soran annak méelegelése, hopy az dzlen
jelentés lenyegesen ellentmond-e a konszolidilt éves beszimoldnak vapy a kinyvvizsgalat sorin
szerzett smereteinknek, vagy egyébként Ggy tinik-c, hogy az lényeges hibds dllitise rartalmaz.
Ha az elvégzent munkink alapjin acm o kivetkeztetésre jutottunk, hogy az epyéb informaciok
lenyeges lubds dllicast tastalmaznak, kitelessépink emdl és a hibvis dlliis jellegérdl jelentést
tenni,

A szimvitell thrvény alapjdn a mi felelosségiink tovabbd annak megicélése, hogy az izlen
jelentés a szamviteli torvény, dletve egpéb mis jogszabily vonatkozd eldirdsaival deszhangban
van-¢, €5 erol, valamint az Gelen jelentds és a honszolidile éves beszamold Gsszhangjicol
vélemeny nyilvanicisa,

hivel a Tamasig dtrubizhato éreékpapiginit az Buropni Gardasigi Térség tagillamdnak
szabdlyozott piacim kereskedésre befogadtil, ezére az dzlet jelentésrd] szolé véleményiinknek
il kell terjednie arm, hogy az nzled jelentés megfelel-e a szamviteli torvény 95/B. §. (2) bekezdés
€) és f) pontjaban foglalt kivetelményeknek. A seimvitell torvény alappin ayilatkozounk kell
toviabba arrdl, hopy az dzlen jelentésben rendelkezésie boesitottik-c a szamyviteli thrvény 95 /B
% [2) bekezdes a}-d) €5 g) és h) pongiban meghatirozort informacidkat

Tekintetel arra, hogy a Tarsasaghonszolidilt éves beszamoldjan] nem nyilvinitunk véleményt,
7 A vélemény visszautasitis alapja” szakasziban megfogalmazottak miatt, czért nem
nyilvinitunk véleményt az EST MEDIA Vagyonkezeld Nyt 2018, &vi fizlet jelentéséesl sem,

Mivel egyéb mis jogszabily o Tirsasip szimdra nem ir ¢l tovibbi kévetelményeker az izlet
jelentésre, ezert e tekintethen nem mondunk véleményt.

Tovabba nyilatkozenk ardl, hogy az dzlet jelentésben rendelkezésre bocsdtomik a szdmvireli
torveny 95/B. §. (2) bekezdés aj-d) és g) és5 h) poatjsban meghatirozocr informicidkat. A
Tarsasag dzlen jelentése nem tartalmazea o seamvitel torvény 95/C. § szennt nem pénsiipyi
kimutaeast, mivel a Tirsasig a 95,/C § alapjin erre nem korelezett, ipy e telentetben nifes mirgl
nyilatkozounk.

A vezetés és az icinyivissal megbizott sremélyel felelssége a konszolidilt dves
beszdmolddrt

A vezetes felelds a konszohidilt éves beszimold elkeszitésiténe & valds bemutatisiéer ax EU
IFR5-clkel valamint 2 szamwvireh Wirvény EU [FRS-ck szednt dsszeillitotr konszolidilt éves



beszamoldm vonatkozo ldegészitd kivetelményeivel Gsszhangban, valamint sz olyan belsd
kontecllért, amelyet a vezetés szikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalishal,
akir hibabal credd lenyepes hibdas dllitisrdl mentes konszolidile éves beszamols elkészimese,

A konszolidile éves beszimold elkészitése sordn a vezetds felelde azém, hogy felmétje a
Tarsasagnak a vallalkozis folymtisien valo keépességét es az adort helyzetnek megfelelden
kozzétegye a villalkozis folyatdsival kapesolitos informacidkar, valamint & vezerés felel o
villalkozds folytatisinak elvén alapuld konszolidilt éves beseimold Osseeillitasaért. A
vezetesnek a vallailkozas folytatisinak elvébdl kell hiindulnia, ha ennek az elvnek nz
ervenyesulését eleéré  rendelkezés nemn  akadalyozze, illetve a villalkozasi tevékenyseg
folytatisanak ellentmondo weayezo, kérilmény nem All fenn.

Az iranyitissal meghizott személyek feleldsek a Tirsasdg pénziigyl beszimoldsl folvamatinak
fehipyeletéért.

A kiimyvvizsgrild konszolidilt eves beszamolé kinywvizsgilatiéer vald feleldssége

A mi felelosségink o Tarsasighonszolidile éves beszimoldjinak 2 Magyar Nemzen
Konyvvizsgalin Standardoklal Gsszhangban tirénd kinyvvizsgilat és kiinyvvizspilol jelentés
kibocsdtisa, A Véleménynyilvinitis visszautasitisanak alapj szakaszban leirt kérdések rmiast
azonban nem mdmunk elegendd és megfelels konyvvizsgilad bizonyitékot szerezni a
konszolidilt éves beszimolor vonatkozo kinyvvizsgilol véleményiink megalapozisihoz.
Figgetlenek vagyunk a tirsasigeol a vonathozd, Mapyasorszdgon hatilyos jogszabilyokban és a
Magynr Konyvvizsgiloi Kamara A konyvvizsgilon hivatis magatastisi {etikai) szabdlyaied] és a
fegyelmi eljirisrol sz0l5 szabilyzag™-han, valamint az ezekben nem rendezent kérdések
rekineetéhen a WNemzetktz Eokai Staindardok Testiilete dleal kiadot wlOnyvvizsgilik Frilesi
Kédexe”-ben (az TESBA Kodex-ben) foplalak szennt, és megfelelink az ugyanezen
normikban szetepld tovabbi etikai eldirisolnak.

Nytlatkozunk az iinyitissal meghizott személyeknek arrdl, hopy megfeleldink a figgetenségre
vomathoro relevins enkai kovetelményeknek és kommunikéljuk feléik mindazon kapesolatolat
és egyéh  kérdéschet, amelyekrol ésszerlen  feltérelezhed, hogy  befolyisoliik o
figgedenséplinker, valamint adott esetben a kapesoladd dvintézkedéseker.

Jelentés egyéh jogi és szabdlyozdi kiwetelményelril

Az Europal Padament és a Tanacsa 537/2014/EU rendelete 10, cikkénelk (2] bekerdésével
osszhangban az alibbi nyilathozatokat tesszuk & Figgeden kimyvvizagildi jelentésinkben a
Magyar Memzeti Kényvvizsgalnt Standardok dleal eldiee jelentéstétel kirelezettségeken feliil:

A dnymisaeadd Eelilie ér o peepligis iditariaem

A MOORE STEPHENS K-E-5 AUDIT Kfr. 2018 10.11 ota a Tamsasig konyvvizsgaldpa,

A Byl fulenés i3 s, anditbisaitsdghos: cineyett Jisaieiid jelentés dsschangia

Megerosinik, hogy a jelen kiinyvvizsgalai jelentésben foplalt, a konszolidilt éves beszimaldval

kapcsolatos  konyvvizsgildd véleményink osszhangban van a Tissasig sudit bizottsdpihoz
cimzert kiepészitd jelentéssel. melyet jelen konywvizsgilon jelentéssel wzonos napi keltezéssel



adunk ki az Eurdpai Paelament és a Tandesa 537/20H/EU rendelete 11. cikkével
oeszhangban.

MNew ddnyesizapdiaid seolpdliatdok wyifidsa

Kijelentjitk, hogy a Tirsasig részére nem nydjottunk semmilyen sz Eurdpai Parlament és a
Tanicsa 537/20M/ELl tendelete 5 cikkenek (1) hekezdésében ismertetett diltott, nem
konyvvizsgilat szolgiltasist. A kényvvizsgilae elvégzése sordn teljes méreékben mepdeiznik a
Tirsasdgral vald Mggetlenséginker.

Jelen filggeden kényvvizsgildi jelencést eredményezd konyvvizspilat mepbizdsérr Felelds
partnernek a jelen figpetlen konyvvizepilol jelentés alairoja mindsal,

Budapest, 2019, iprilis 30,
MOORE STEFHEs:
'1&\ K-E-5 AUDIT i 4
) R
dr. ar Dezsd dr. § * Kér Anna

figyveretd ipazgatd kamaeai tag kémrevizsgild

MOORE STEPHENS E-E-5 AUDIT Kii. MKVE nyile. sz (0691
1054 Budapest, Bathon w. 20 3/1.

MEVK nyilv, sz.:001587
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adatok ezer larinthen, kivive ha misképp van feltintetve

Konszolidah mérleg

Pielidkiet  2018.12.31. 2017.12.31.
EszrOzOK
Even tili eszkazik
Halasziett addkdvelelések 5 - 122316
Even tili eszhizik Ssszesen 3 372316
Forgdeszkieth
Valtdkivateléoak B 70.000 2
Vewdkivetelések 7 - 15
Egyeh rdvid bejdratd kivetelinrk E 11.741 7850
Aty iddbeli elhatdrolisok g 431 -
Jovedelemnadd kiiveteldsak 14 i
Pénzeskinik 10 B.OBG 25,272
Forgdeszkizik bsszesen BO.752 33137
Eszkdzbk DsszesEn B9, 762 355.453
FORRASOK
Sajat toke
legyzett tike 11 79416 40,508
Tadketartalek 11 0.730.5962 8,738,962
Eredmeénytartalek 11 {5.785.087) [14.025.791}
Anyavalialabra juld sajél tdke dsszesen 34.291 {4.245.321)
Mem ellendredare jopositd részesedds -
Sajat tdke Gsszesen: 34,291 14,245,321}
Hossed lejaratd kotelezettsdgek
Pénslgyi kitelozotisdgak 12 4.327.458
Egyeb hosszi lejarato kéteterettsdpek i3 - 157.311
Hossel bejarato kivtelerattidgek Gsszoson 4.434.769
Rovid lefiratd kitelezetistgek
Réwid lejdrati hitelek &5 kéicsénik 14 9.579 -
Ezaliitdi kotelerettségek 15 37.411 36.841
Egyeb kitelezettségek és passriv idtbeli elhatirolasok 16 13.531 79,164
Riwid lefdratd kitelezetisdgek tesresen 55.471 116.005
Kdtelezettsdégek és sajdt thhe dsszesen 19,762 3155453

A 5-37. oldalakon kizolt mellékletek a konszolidalt bestdmaold ehalaszthakatlan réspel
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Konszolidalt tfogd eredmeénykimutatas aditnk ezer Torlitan: Bvdua hamiEkion van feltiutets

Mellikiat 8 2017
Ertékesitds netto drbevétels : Z
Egyab miikddas bavétal 17 4,755 587 42 338
Bevitelek dstnetan 4,755,587 42,338
Anyaghilségek 14 STIrS 15.394
Személyl jellegil riforditasok 15 663 20149
Ertékcsiikkends & amortizicid 3,4 . 2.498
Egyeb raforditasok 20 46019 50.311
Mikiidési killtségek 103.967 70223
Midkadasi eredmeény 4651620 (27.BES)
Fénelipyl bevdtelek 1 380 12.000
Pénziigyi riforditasok s [ER.980] 1383.130)
Adhizas eliiti eredmeny 4.563.020 [404.015)
Igvedelemaddk i [322.318) (72.360)
Addzott eredmény 4.240.704 [476.375)
Egyéh dtfopo jovedelem - .
Teljes tfogd jGvedelem 4.240.704 {476.375)
Ebb&l:
Anyavdllalatra jutd rész 4,240,704 {476,375}
Kdis tulajdonasra jutd rész - a
Egy résovdényre jutd eredmény (Fr)
Alap 24 54,86 [9,27)
Higitate 24 54,86 (9,17}

A 5-37. oldalakan kizét mellékletek a konszolidéln bespimold ehdlzsrthatatian részel
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adetok ezer forintban, kiveve ha misképp van felilnietwe

Konszolidalt Cash Flow kimutatds

Mikédési tevékenységbdl szdrmazd cash flow

Adoras eloiti eredmény 4.563.020 (404,015}
Korrekecitlk:
Targyévi #ridkosdihenes 34 . 2495
Kitelezettseg elengedése 17 |9.445,861) -
Elszémolt értékvesetés &5 visspairas 17,20 (44.500) dd 500
Térgyi eszkdz értdkesitésen realzilt eredmeény 17 - 5.411

Wiikids tdke valtorasal

Vel és egyéb kivetelések vilioeisa 8 (3.390} 33.8%7
Aktlv |dbbeli elhatdrolisok viltozasa 9 {a21} .
Srdllivok valtozass 15 (4.930) {26.001)
Egyvih révid lejaraty kitelezetiségek vdltozdsa 15 (33,293} 1127 842
Fassziv iddbeli elhataroldsok viltozdsa 16 12160 -
Fizetetl nyereségads - {1.205)
Milkadési tevékenységhdl szdrmazd nettd cash flow 43.285 {472.926)
Befektetés] tevdkenységhdl szdrmazd cash Mew
Eszkzdk értékes/técshlil spdrmard bavdlel 17 - 110.000
Afsrogpddsal heqparrdep - -
Befektetési tevékenységhdl szdrmazd netid cosh fTow - ) 110,000
Finanszirozasi tavékenységbdl szdrmazd cash flow
Hitel megszerzézs 12,14 0.52% 374.504
Adott wAled & (70.000) -
Alapitdlkal szembeni kitelezeitzdgek wiltozas - 13.626
Finonszirozdsl tewékenysdghdl szdrmazd nefid cosh (&0, 471) F58.130
Plow
Készpénz és készpénzjeliegl tételek netlo valtordsa (17.186) 25204
Keszpénz és készpeénzjeliegl tételek édv ele]i egyenlege 10 25,372 2]
Készpénz &5 késepénzjellegl tételek év végi egyenlege 10 B.OBE 25.272

A 837, aldalakon kiedlt mellékletek a konszolidalt beszdmaold elvilaszthatatlan réase

1. Altaldnos rész

1.1 Avillalkozas bemutatasa

Az Est Média Myrt. (tovdbblakban: ,Térsasdg", vagy .Csoport”) 1996, januar 4-én alakult,
1999, februdr 1-jén @ Budapesti Ertékpapirtézsdén jegyzett tarsasdgps vilt,
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A Tarsasdg Média Uzletdgdnak 2014-ben lezdrult értékesitése eredményeként a Tirsasag
a 2017. ev elejére minimdlis tevékenységet fejtett ki, lényegében a megmaradt
vagyonelemeinek kezelésével foglalkozott. Tekintettel azonban arra, hogy @ Tarsasag
likvid eszkézei ekkor nem nyljtottak elegendd fedezetet a kitelezattségei epydsszeg
rendezésére és nem s dllt rendelkezésére egy olyan cash flow elfrejelzés és
jovedelemforras, amely a 2024-ben esedékessé vald, kdtvénykibocsatdshol eredd fizetési
kbtelezattségeire fedezetet biztositott volna, a Térsasde 2017. februar 28-an csodeljaras
lefolytatdsa irdnti kérelmet terjesztett eld.

A Térsasag 2017, szeptember 19-én elfogadott csédepyezséget és az annak alapjén
megkotitt csfdegyezsegi megdllapodast a Févdrasi Tarvényszék 3% Cspk5/2017/26.
szdmi, 2017. november 8-4n kézbesitett végzésével |Gvdhagyta, és a csSdeljdrdst
befejezetté nyilvanitotta.

Hitelezdi fellebbezéshdl kifolydlag a  Fdvarosi  [téldtabla megdllapitotta a
15.Cspkf 43.297/2018/3. szam végzésiével, hopy a Tirsaség csidegyezsége mindenben
megfelel a jogszabdlyoknak. A Févdrosi [télStdbla gy helybenhagyta a Févaresi
Torvenyszek 39.Csph.5/2017/26. szdmi végzését, amely a csidegyezséget jovahagyta s a
csbdeljdrast befejezetié nyilvanitotta. A Fdvdrosl Térvényszéknek a esddeljdrdst jogerdsen
befejez8, 39.Cspk.5/2017/43. szdmi végzése 2018, marcius 20-an kerlilt kBzzétételre a
Cégkdzldnyben.

A csddegyezsegi ajdnlatban a Tarsasdg jelezte, hopy a maratdrium ald nem esd tartozdsait
az estkdrel értdlesitésébdl befolyt bevételekbd| kivanja fedezni. Upyanakkor ezen
tartozdsok egy részét tdkekonverzld Otjdn rendezte. Ezen tdkekonverzic sordn az érintett
moratorium ald nem esett kévetelések jogosultjai kdveteléselket teljes egészében nem
pénzbeli hozzdjdrulasként a Tarsasdg rendelkezésére bocsatottdk és cserdbe ()
kibocsatasa, 0,78 forint névértékd, A" sorozatd torzsrészvényekst kaptak. A
részvénykibocsatds névértéken - azaz 0,78 forintos kibocsatdsi arfolyamon thrtént.

A csddegyezsegi megallapodasban a Tarsasdg arra wallalt kitelezettsdget - mivel likvid
eszkdzelt legnagyobb részben a moratdrium ald nem eséd és az elGzGkben irt konverzidval
nem erintett tartozasokra eés a csodelfdrds koltségeire forditotta, egyéb aktiv vagyona
pedig elhanyagolhatd meértékid -, hogy a hitelezdk csédeljdrdshan nyilvantartisba vett
kivetelésdllomdnyat részevénykibocsatassal rendezi,

1.1. A vallalkozés hemutatdsa (folytatis)

2018. majus 28-8n a Tdrsasag tdkét emelt, melynek eredményeként a Tarsasdg jepyrett
tékéje 40.508 eFt-rol 52.317 eft ndvekedett, amelyet 67.072.89%4darab, egyenként 0,78
forint névertékd torzsrésaveny testesitett meg, kibocsatdsra kerdlt 15,139.769 darab
torzsrészvény.
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A Tarsasdg hitelezdi a csBdegyezség keretében kioveteléslk jarulékait, valamint a

LOkedsszeg 97,45 szdzalekdt elengedték, a fennmarado 2,55 szazalékat pedig névértéken
thkéve konvertdltak,

A Fovarosi Torvényszek Céghirdsdga a Cg.01-10-043483/296. szamd végeésével, 2018,
augusztus 7-i hatallyal bejegyezte a Tdrsasag 2018, jdlius 12-én  elhatdrozoit
alaptikeemalését. igy 2 Tdrsasag jegyzett tokdje 52.317 eft-rél 79.416 eFt-ra novekedett,
amelyet 101.815.648 darab, egyenként 0,78 forint névértékd tdrzsrésmvény testesit meg
34.742.754 darab 0j részvény kibocsdtdsa mellett.

A csOdeljdrds sikeres lezdrdsdval és a csGdegyezség teljesiiiésével azok, akik kivetelésiiket
a csodeljarasban nem jelentették be, kéveteléseiket a joviben mar nem érvényesithetik a
Tarsasaggzl szemben, A csidegyezség utdn a Tdrsasdp kitelezettségallomanya megszinik,
ideartve a J014. évi, csaknem 3300000 eFt tokedsszegl kétvénykibocsatdshdl eredd
kbtelezettségaliomanyt is.

A csddegyezseg végrehajtasaval pdrhuzamosan a Tarsasdg ezért aktivan keresnl kezdte
azokat az O] terlleteket és lehetdségeket, ahol a tozsdei jelenlét hozzaadott értéket
jelenthet, és ennek mentén tibbh potencialis befektetdvel Is targyaldsokal kezdett. Ezen
térgyaldsok sordn a Tarsaség célkitdzése nem egyszerlien az vol, hogy valamilyen
befektetd/tevékenység bevondsra keriljon, hanem hogy olyan
befektetvel/tevékenységrdl  kdssén  megdllapoddst, akifamely a  Térsasdg
részvenyeseinek erdekei és a tovabbmikédés szempontjabdl a lehetd legelSnydsebb. A
Tarsasdg jelenleg is thbb befektetdjelslttel targyal.
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Az Est Medla Nyrt. tulajdonosi szerkezete a teljes alaptikére vetitve — 2018, december
31-i allapot szerint — az aldbbi:

Tulajdonos neve Tulajdoni Tulajdoni Szavazati Sravazati

hanyad hdnyad hanyad hanyad
2018 2017 2018 2017

Park Teniszkub Zrt. 19,748% - 19.74%

[A GlaoTerm Kft-n

keresztil}

Vajna Andras GyGrgy 5,21% - 5.21%

[Az AV Investments”

Kft-n &5 2 Dynamapest
Kfi-n keresziil)

Saradi Elek Janos . 5,30% - 5.30%
Kozkezhdnyad 75,05% g4, 70% 75,05% 04,7065
100,00% 100,00%, 100,00% 100,00%

A villalkozds székhelye: 1013 Budapest, Varkert rakpart 17.

1.2 A mérleghkészités alapja

I} Effogadds és nyilatkozot o Nemzetkdzi Pénzigy! Beszdmoidsi Standordoknok vold
megfelelaségral

A konszolidalt pénzligyi kimutatdsokat az Igazgatdsag 2019, aprilis 30-dn fogadta el. A
kanszolidalt pénzigyi kimutatdsok a Nemzetkdzl PénzUgyl Szdmvitell Sztenderdek szerint,
az Europai Unio (EU) Hivatalos Lapjaban rendeleti formaban kihirdetett és beiktatott
standardok alapjdn késziiltek. Az IFRS-t a Nemzetkizi Szédmviteli Standardok Bizottsdga
(IASB) és a Nemzetkozi Pénzigyl Beszamolds Ertelmezd Blzottsdga [IFRIC) Zital
megfogalmazott, standardok és értelmezések alkotjak.

A konszolidalt pénzligyi kimutatasok magyar forintban, ezer forintra kerekitve keriiltek
bemutatasra, ha nines ettdl altérd jelzés.

it} A beszomold készitésenek alapjo

A konszoliddlt pénzigyi kimutatdsok a 2018. december 31-én hatdlyos standardok és
IFRIC értelmezések szerint kesziltek.

A beszamolé a bekerilési érték elve alapjdn kerilt asszedllitasra, A peénzigyi év
megegyezik a naptari évvel.
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ilf] Az értérelés olopfa

A konszolidalt penzipgyi kimutatasok esetében az értékelési alapja az eredeti bekerdlés|
ertek.

Az IFR5-eknek megfeleld pénzigyi kimutatasok elkészitése sordn szitkség van arra, hogy a
menedzsment szakmal megitélést, becsléseket &s feltételezéseket alkalmazzon, melyek
hatassal wvannak az alkalmazett szdmviteli politikdkra, valamint a2z eszkdzok és
kitelezetizsdégek, bevételek és kiltségek beszamoldban szerepld dsszegére. A becslések és
8 kapcsolddd feltételezések mudltbeli tapasztalatokon és szémos egyéb tényezdin
alapulnak, amelyek az adott kirilmeények kizott ésszerlinek tekinthetdk, és amelyek
eredménye képezi azon eszkOzdk és kotelezettségek kBnyv szerinti értéke becslésének
alapjat, amelyek egyeb forrdsokbdl nem hatdrozhatok meg egyértelmden. A tényleges
eredmények eltérhetnek ezektd| a becslésektdl,

A becslések és az algpfeltételezések felllvizsgalatira rendszeresen sor keriil. A szamuitell
becslések modositisa a becslés modositdsanak iddszakdban keril megjelenitésre, ha a
madositas csak az adott évet édrinti, illetve a madositas idészakdban és a jdvobeli
idGszakokban, ha a mddositas mind a jelenlegi, mind a jGvébeni éveket érinti,

2. Szamviteli politika

Az alabbizkban keriilnek bemutatdsra a konszoliddlt pénzlpyi kimutatésok elkészitése
soran alkalmazott jelemtdsebb szémviteli politikdk. A szamvitell politikdk kévetkezetesen
keriltek alkalmazasra a jelen konszolidalt pénziigyi kimutatdsokban szerepld idészakakra
vonatkozoan. A pénziigyi beszamold &Ssszedliitisa sordn alkalmazott |legfontosabb
sramviteli elvek a kovetkez8k:

2.1 A szamviteli politika lényeges alemei
2.1.1 A konszolidicié alapja

Leanyvdilalatok

A konszolidalt éves beszdmold az Est Média Myrt.-t, illetve az ellendrzése alatt allg
leanyvillalatokat foglalja magdban. Ellendrzésrél dltalaban akkor beszéliink, ha a Csoport
kozvetve vagy kbzvetlend| birtokolja az adott tdrsasdg szavazatl jogainak tébb, mint 50%-
at, és a tarsasag pénzligyl és operativ tevékenységebe torténd befolyds révén eldnyiket
elvez annak tevékenysagebdl.

A megszerzett Uzletrészekre az akvizicios szamvitel modszere kerill alkalmazasrz, amely a
megszerzéskori  értékviszonyok alapldn térténik az eszkozik és forrdsok akvizicid
idBpontjdra, azaz az irdnyitds megszerzésének napjdra vonatkozo piaci értékének alapul
vételével. Az akvizicid kéltsége az ellenérték, valamint a nem irdnyitd részesedéseknek a
megszerzett Ozletben meglevd részesedésének ésszege. Az év kizben megszerzett vagy
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ertékesitett tarsasdgok a tranzakcid idépontjstdl kezdGdden, illetve a tranzakeid
iddpontjaig szerepelnek a konszolidalt penziigyi kimutatisokban.

A konszoliddcidba bevont tdrsasigok kb:étti tranzakciok, egyenlegek és eredmények,
valamint a nem realizilt eredmeények kiszdrésre keriilnek, kivéve, ha az llyen veszteségek
a kapesolodo eszkGzbk Ertdkvesztésére utalnak. A konszolidalt éves beszamold készitése
sordn @ hasonld tranzakcidkat és cseményaket egységes seamviteli elveket kivetve
ripaitik.

A nem ellendrzésre jogositd tulajdonosokra esd toke- és eredményrész a mérlegben és az
eredmeénykimutatdsban kilén soron jelenik meg. Az Gzleti kombindcidk vonatkozdsiban a
nem ellendrzésre jogositd részesedesek vagy valds értéken, vagy a mepgszerzett tdrsasdg
nettd eszkdzeinek valos ertékébdl a nem irdnyitd tulajdonosokra jutd Gsszeg értékében
kerilnek meghatdrozdsra. Az értékelés modjdnak kivdlasztasa minden Ozleti kembinacia
vonatkozasdban egyedileg torténik, Az akviziciot kévetSen a nem irdnyité tulajdonosok
részesedése a: eredetileg felvett érték, mddositva a mepszerzett tirsasdg tkéjében
bekiivetkezd vdltozdsok nem iranyit tulajdonesokra jutd Gsszogével, Az idészaki dsszes
atfogt jovedelembdl abban az esetben is részesiilnek a nem ellendrzésre jopositd
tulajdonosck, ha ez részesedésiik negativ egyenlegéhez vezet.

A Csoport lednyvillalatokban meglevd részesedésének olyan véltozdsal, amelyek nem
eredményezik a kontroll elvesztését, toke tranzakcidként kerlilnek elszdmoldsra. A
Csoport, valamint a nem ellendrzésre jopositd tulajdonosok réczesedése  keriil
madositdsra Ggy, hogy azok tikrizzék a lednyvillalatokban meglevd részesedéselk
valtozasat. A nem ellendrzésre jogositd tulajdonosok részesedését modosito dsszeg,
valamint a kapott vagy fizetett ellenérték killdnbsége a t8kében keril elszdmoldsra, mint
a tarsasdg tulajdonosaira jutd érték.

2.1.2 Beszamoldsi pénznem és deviza egyenlegek

Az alapul szolgdld gardasigi események tartalmdra és karilményeire vald tekintettel az
anyavallalat funkcionalis, valamint a Csoport beszdmoldsi pénzneme a magyar forint.

A nem forintban nyilvdntartott devizaiigyletek kezdetben az ilyen tranzakeidk
végrehajtasanak  napjan  érvényes drfolyamon  wvoltak  nyilvantartva, A kGFSkI
devizanemben fennallo kivetelések és kitelezettségek a mérleg-fordulénapi 4rfalyamon
lettek forintra dtszdmitva. A keletkezd arfolyam differenciak az eredménykimutatasban a
pénzlgyi bevetelek, illetve riforditdsok kzott kerlinek kimutatdsra,

A pénzigyi kimutatasok magyar forintban (HUF) készlltek, a legktzelebbi ezerre
kerekitve, kivéve ahol ettdl eltéréen megjeltlésre keriilt. A konszolidalt penziigyi
kimutatasok magyar forintban készultek, amely a Csoport prezentalisi pénzneme.

A kilfgldi pénznemben torténd dgyletek a funkciondlis pénznemben - a kilfaldi
penznemben lévd dsszegre a beszdmold pénznemének és a kOlfSldl pénznemnek az
Ugylet napjan ervényes atvaltdsi drfolyamat alkalmazva = vannak elszimaolva. Az itfopd
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jovedelemkimutatishan azokat az drfelyam-kildnbdzeteket, amelyek monetéris tételek
rendezesekor, az iddszak sordn tdrtént kexdeti megjelenitéskor vagy a megelSz8 pénziigyi
kimutatdasokban alkalmazett drfolyamtdl eltérd A&rfolyam  haszndlathal  eredSen
keletkeznek, bevételként vagy réforditdsként vannak kimutatva abban az iddszakban,
amikor keletkeztek. A kulfoldi pénznemben meghatdrozott monetdris eszkizdket és
kitelezettséget a funkciondlis pénznemnek a beszdmoldsi idfszak vépén érvényas
drfolyaman szamitjdk dt. A valds értéken értékelt kiilfoldi pénznemben meghatdrozott
teteleket a valos ériek meghatdrozdsdnak iddpontjaban érvényes rfolyamon szdmitjdk
at, A vevdkivetelések, illetve a szdllitdl kitelezettségek drfolyamkilonbozetei az Gzleti
tevekenység eredményében szerepeinek, mig a kolestindk arfolyamkilénbézetei a
pénzipgyl midveletek bevételei vagy raforditdsai soron kerlilnek kimutatasra,

2.1.3  Arbevétel

Az ertékesitésl tranzakciok arbevétele a szdllitasi szerzédések kondicidinak megfeleld
teljesitésekor jelenik meg. Az drbevétel nem tartalmazza az dltalinos forgalmi adét,
Valamennyi bevetel és raforditds az dsszemérés elve alapjdn a mesfeleld idészakban kerdl
elszamoldsra,

2.1.4  Ingatlanok, gépek, berendezések

A targyl eszkdzdk halmozott értékestkkendssel csokkentett bekerdlési értéken keriilnek
bemutatdsra. A halmozott értékcsikkends magdban foglalja a3z eszk8z folyamatos
haszndlataval, mikodtetésével kapcsolatban felmerllt terv szerinti értékcsokkends,
valamint az eszkihz nem vart, rendkivill esemény miatt bekdvetkezett |elentSs mértekd
megrongdloddsa, sérllése miatt elszdmolt értékvesztis elszimolt koltségeit.

A targyi eszkizok bekerilési értékének része ar esrkoz beszerzési koltsége, sajét
villzlkozésban végzett beruhdzds esetén a felmerillt anyag- és bérjellegii kdlségek és
egyeb kozvetlen koéltségek. A tdrgyi eszkdz beruhdzashoz felvett hitel utdn elszamalt
kamat az eszkiz bekerlilési értékét noveli az eszkdz rendeltetésének megfeleld dllapotba
keriléséig.

A targyi eszkdzik kinyv szerinti értéke meghatdrozott idékeztinként feliilvizsgalatra kerdil,
annak érdekeben, hogy megdllapitsak, hogy a kiinyv szerinti érték nem haladjs-e meg az
eszkiz valos, placl értékét, mivel ez esetben értékvesstés elszdmoldsa szilkséges az eszkoz
valds, piaci értekéig. Az eszkdz valds, piaci értéke az értékesitési ar, illetve az eszkiz
haszndlat] értéke kozil a magasabb. A haszndlati érték az eszkdz dltal generdlt jowdbeni
peénzaramlasok diszkortdlt értéke. A diszkontldb a térsasigi addzds eldtt kamatlSbat
tartalmazza, figyelembe véve a pénz iddértékét és az eszkozhtiz kspcsolddd egyéb
kockazati tényezdk hatasdt is. Amennyiben az eszkézhoz ondlidan nem rendelhetd
jovdbeni pénzaramlas, akkor azon egység pénzaramldsat kell alapul venni, amely
egységnek része az estkihz. Az igy meghatarozott értékvesstés az eredménykimutatishan
jelenik meg.
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A térgyl eszkozbk javitdsi, karbantartdsi kéltsége és tartalék-alkatrészek pdtldsa a
karbantartdsi kiadasokat terhelik, Az értéknévels beruhdzdsok &s a feltjitdsok aktivildsra
kerdilnek. Eladott, illetve nulldra leirt, haszndlaton kivili eszkazék bekerGlési értéke és
halmozott értékesdkkendse kivezetésre kerill. Minden ilyen médon keletkezd esetleges
nyereseg, vagy veszieseg része a targyévi eredméenynek.

A Tarsasag eszkdzeinek értékét az eszkdzik hasznos élettartama alatt lnearis madszarrel
irja le. Az élettartam eszkdzcsoportonként a kivetkezd:

Gépek, berendezésak 3-7 év

A hasznos elettartamok és az értdkestkkendsi modszerek legalibb évente feldlvizsgdlatra
keriiinek az adott eszkiz dltal nydjtott tényleges gazdasagi haszon alapjan. Szilkseg esetén
a modositds a targydvl eredménnyel szemben kenll| elszdmoldsra.

215 Ertékvesztés

A Csopert minden beszdmeldsi ld8szak végén felmén, hogy barmely eszkdz esetében
tortént-e értékvesztesre utalo valtozas. Amennyiben ilyen vdltozds tértént, a Csoport
megbecsili sz eszkiiz virhatd megtérilés értdkét. Egy eszkdz, vagy pénztermeld egysép
varhatd megteriilesi értéke az értékesités kiltségekkel csokkentett valds érték és a
hasznalati érték kozdl a magasabb. A Csoport az eredmény terhére értékvesztést szdmol
el, ha az eszkdz varhatt megtériilési értéke alacsonyabb, mint a kiinyv szerinti értéke. A
Csoport szlksépes kalkuldciokat a hosszi tavd jovdbeni cash-flow tervek mepgfeleld
diszkontdlasa alapjan kesziti.

2.1.6 Immaterialis javak

Az egyedileg beszerzett immateridlls javak beszerzési aron, a: izleti kombindcio sordn
megszerzett Immateridlis javak pedig valds értéken kerliinek felvitelre 3 megszerzés
iddpontjdban. A kinyvekbe vald felvételre abban az esetben kerdl sor, ha az eszkiz
hasznalata bizonyithatoan jovobell gazdasdgl javak bedramldsdt eredményezi, és annak
kéltsége egyérielmien meghatarozhato.

A bekerdlést kivetSen az immateridlis javak vonatkozdsdban a bekeriilési érték modell
iranyadd. Ezen eshizok élettartama véges vagy nem meghatdrozhatd., A wéges
elettartami  eszkozik amortizdcidja linedris modszerrel tdrténik az  élettartamra
vonatkozd legjobb becslés alapjan. Az amortizécids iddszak és ar amortizacio modszere
évente felllvizsgdlatra keril a pénziigyi év végén. A sajét elddllitdsd immaterialis javalk, a
fejlesztést kiltségek kivételdval nem kerdinek aktivilisra, hanem felmerillésik évében
elszamoldsra kerdinek az eredménnyel szemben. Az immateridlis javak évente
felilvizegalatra kerlilnek értékvesztés szempontjdbdl epyedileg, vagy a jovedelemtermeld
EEYSEg szintjén.

A vedjegyek, licencek, iparjogvédelem ald esd javak és szoftverek beszerzési koltségei
aktivdlasra kerllnek &s linedris modszer szerint irédnak le a becsiilt hasznos élettartamuk
alatt:
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Vagyoni értéki és egyéb jogok, valamint szoftverek 3-6 év

2.1.7  Eiveteldsel

A kivetelesek a becsllt veszteségekre képzett megfeleld mértékli értékvesztéssel
cstkkentett nomindlis értéken szerepelnek a2 kimutatdsokban. Az év végén fenndlld
kinnlevGsogek teljes kérld felilvizsgalata alapjdn becslés készilt a kétes hivetelésekre
vonatkozoan.

218 Pénzigyl eszhdzék

Az IFRS S standard hatokorebe tartozo pénziigyl eszkézik hdrom értékelési kategdridba
sorolanddk: bekerllést kivetBen amortizélt kiltsegen értékelenddk, bekerilést kivetden
valos ertéken értékelenddk az epyéb Atfogd jovedelemmel szemben (FYOCH), illetve
bekerilést kovetden valos arteken értékelendfk eredménykimutatassal szemben (FVPL).

Az értekelési csoportba thrténd besorolds a pénzigyi eszkiizhdz kapcsolddd pénzdramaol
karakterisztikajdnak a figgvénye. Azokndl a hitelviszonyt megtestesitd pénzigyi
eszkoziknel, melyeket a Tarsasdg amortizdlt bekerilési értéken vagy egyéb atfogd
jovedelermmel szemben valds értéken kivdn értékelnl, a pénzigyi eszkiz pénzdramal
tekinteteben vizsgalni kell, hogy azok megfelelnek-e az IFRS 9 szerinti kizdrélag téke és
kamat {5PPI) kovetelménynek, A tdke a pénzlgyl eszkdz kezdeti megjelenitéskori valds
ertéke, A kamat els@sorban a kint lévd tokedsszeg iddértékének ellendrtdkét, illetve a
hitelkackazatot fejezi ki egy adott id@szakban, de mds alapvetd hitelezési kockdzatokat és
kéltségeket, tovdbba nyereséghdnyadot is tartalmaz.

Az SPPl kbwvetelmény teljesilésekor @ Tarsesdg a pénzigyl eszkdz denomindlt
pénznemében azt vizsgalia, hogy a szerzddéshél eredd pénzaramok konzisztensek-e az
alapvetd kilcsonmegdllapodasokial.

Annzk megitéléséhez, hogy a szerzdéses pénzaramok kizdrdlag tfkét és kamatot
tartalmaznak-e, a Tarsasag megvizsgélja a pénzligyl Instrumentum szerzddéses feliételeit.
A vizsgalat arra is kitér, hogy a pénziigyi eszkiz tartalmaz-e olyan szerzfdéses feltételeket,
melyek hatdsara a szerzfdéses pénzaramek dsszege vagy iddzitése gy véitozzen, hogy a
penzlgyi eszkdz mar nem felel meg 2z 5PPI kivetelménynek.

Minden egyéb adossaginstrumentumot eredményen keresztiil valds értéken kell értékeln
(FVTPL).

Minden tokeinstrumentumot valds értéken kell értékelni a mérlegben és a valds érték
valtozas hatdsat kidzvetlenil az eredmiény kimutatasban kell elszamolni, kivéve azon
tokeinstrumentumok esetén, ahol a gazdalkodd az Egyéb dtfogd jdvedelem opcidt (FVOCI)
walasztotta,
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A pénzilgyi eszkdzbket és a pénzigyi kitelezettsépeket a Tarsasdg akkor €5 csak akkor
szamolja el egymassal szemben és jeleniti meg ezek netté dsszegét a méregben, ha a
Tarsasagnak tirvenyesen érveényesithetd joga van az §sszegek beszamitdsdra és szandéka,
hogy ezeket nettésitva, vagy egyidfben rezlizdlja az eszhozt és teljesitse a
kiitelezettséget.

Az értékpapir-befektetések teljesités-napi arfolyamon és kezdetben beszerzés! dron
kerlilnek artekelésra

2.1.9 Pénzigyi esthzdk értékvesztése

A Csoport vevSkdvetelésekbdl szdrmazd kéveteléseinek értékvesztését egyedi modon
ertékeli és vizsgilja. Az értékelés sordn figyelembe veszi és megbecsiili a kiveteléshil
varhato jovibeni pénzdramok Osszegét, idSzitését s valdszinlségér, wvalamint a
potencidlisan varhatd egyéb megtérilléseket.

Valamennyi, egyedileg jelentds kbvetelés esetében egyedi értékelés tariénik. Az egyedi
értékvesztés kalkuldcidja a vezetés legjobb tuddsa szerint megbecsilt jivében vdrhato
penzaramlasok jelentériékén alapul. A pénzdramok meghatdrozdsakor a vezetds az adds
pénzdgyl helyzetére és a federet vdrhatéd megtérilésére vonatkozd feltételezéseket
alkalmaz,

2.1.10 Pénzigyl kitelezettsdgek

A Térsasag peénzigyi helyzetre vonatkozd kimutatdsa a  kovetkez§ pénzigyi
kbtelezetiségeket tartalmazza: szallitok és epyéb rovid lejdratd  kitelezettségek,
kilcsindk, hitelek, banki folydszdmlahitelek. Ezek megjelenitését és dridkeldsét a
beszamoloban a kiegészité melléklet lde vonatkozd részei tartalmazzik az alabbiak
szerint:

A Tarsasdg minden pénziigyi kotelezetiseget kezdetl megjelenitésekor valds értékén
ertekel. Hitelek esetén még azokat a tranzakcios kdltségeket is figyelembe veszl, amelyek
kidzvetlenil 2 penziigyi kotelezettség megszerzésének tulajdonithatok.

Az IFRS 9 hatalya ald tartozd pénzigyi kotelezettségek két értékelési kategdridba
sorolandok: bekeriilést kgvetGen amortizdit kéitségen értékelenddk, illetve bekeriilést
kbvetlen valds értéken értékelenddk eredménykimutatdssal szemben (FYPL). Az egyes
pénziigyi kotelezettségek besoroldsat 2 Tarsasag azok megszerzésekor hatdrozza meg.

A kilcsontik és hitelek az effektiv kamatldb modszerrel szdmitott amortizdlt bekerifési
érteken jelennek meg a pénzigyl helyzetre vonatkozd kimutatdsban. A kélesBndkhoe és
hitelekhez kapcsolodo nyereségek és veszteségek a jévedelemre vonatkozd kimutatdsban
kerlinek elszamoldsra az effektiv kamatldb modszer cepitcépdvel szadmitott amortizacio
saran, valamint a pénzlgyl kételezettsép kivezetésekor, Az amortizacid a jévedelemre
vonatkozo kimutatasban keril elszamaldsra pénriigyi raforditasként.

2.1.11 Céltartalékok



AZ EST MEDIA NYRT. 2018, DECEMBER 31-FORDULONAPPAL KESZITETT
KONSZOLIDALT EVES BESTAMOLOIA

A Csoport céltartalekokat mutat ki 2 moltbeli események kovetkeztében meglévd {jogi
vagy wvélelmezeit] kitelmek wtdn, amelyeket a Csoportnak valdszindleg ki kell
egyenlitenie, és ha a katelem Gsszege megbizhatdan mérhetd.

A celtartalekként kimutatott dsszeg a meglévd  kitelem rendezéséhez a
meérlegfordulénapon szitkséges réforditdsra vonatkozd legjobb becslés, figyelembe véve a
kotelmet jellemzd kockazatokat é&s bizonytalansigokat. Amennyiben a céltartalék
értékeléséhez a meglévd kotelem rendezéséhez varhatdan szikséges cash-flow-t
hasznaljak, & céltartalék kbnyv szerinti értéke ezen cash-flow-k jelenértéke.

Amennyiben a céltartalék rendezeséhez szikséges raforditdsok egy részét vagy annak
egészét egy masik fél virhatdan meptériti, 2 kdvetelést eszkizként akkor van kimutatva,
ha lényegileg biztos, hogy a gazdalkodd egysée meghkapia a téritést &5 a kovetelés dsszege
meghizhatdan merhetd,

A hatranyos szerzddésekbdl fakadd meglévl kbtelmek céltartalékként vannak kimutatva,
A Csoport akkor mingsit hatranyosnak egy szerzddést, ha a szerzfdés alapjdn Tenndlld
kitelmek tellesitésének elkeriilhetetlen koltségei meghzladjék a szerzddés alapjdn
varhatoan befolyd gazdasagi hasznokat.

Atszervezési céltartalék akkor kerll kimutatdera, amennyiben a Csaport elkészitett egy, az
atszerverdsre vonatkozo, részletes, formalis tervet és a terv wvégrehajtdsanak
megkezdésével vagy a terv f8bb jellemzfinek az érintettek szamara  térkénd
bejelentesével jogos varakozast ebresztett az érintettekben arra, hogy végre fogja hajtani
az dtszerverdst, Az atszerverédsi céltartalék csak az dtszervezéssel kapcsolatban felmeriild
kizvetlen réforditasokat foglalja magaban, melyek szlkségszerden egylitt jdrmak az
atszarveréssel és nem kapcselddnak a gazdalkodo egyseg folytatodo tevékenységéhez.

2.1.12 Tarsasagi add

A tarsasdgi adé mertéke a tarsasdgl €s osztalékaddrdl szold thrvény zlapldn, valamint a
helyi iparizési ado rendelet sital meghatarozott adofizetési kitelezettségen alapul, amely
a halasztott addval kerill modositdsra. A térsasdgl addfizetési kitelezettség targyévi és
hzlasztott adaelemeket tartalmaz,

A folyd évi adofizetési kotelezettség a tdrgydvi addzandd nyereség alapjan keriil
meghatérozasra, Az adozandd nyereség eltér a8 konszoliddlt beszamoldban kimutatott
addzds elbttl eredménytdl, az addalapot nem képzd nyereségek és veszteségek, illetve az
olyan tételek miatt, melyek mds évek addzandéd nyereségében kerilnek figyelembe
vatelre, A Csoport folyd adofizetési kotelezettsége a mérleg forduldnapjdip hatdlyban lévs
vagy kihirdetett (amennyiben a kihirdetés egyenértékii a hatilyba lépéssel) addkulcs
alapjan ker(ll meghatdrozdsra. A halasztott adé szdmitdsa a kitelezettség modszer szerint
keriil kiszamitasra.

Halasztott add azokban az esetekben keletkezik, amikar egy tétel az éves beszameoloban

torténd, illetve az adotBrvény szerintl elszdmolisdban iddbeli kidlonbség adodik, A
halasztott adokdveteles es kitelezettség megallapitisa azon dvek addkotelss bevételére
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wenatkozd adokulcsok felhaszndldsaval torténik, amikor az idébeli kildonbség miatti
eltéres varhatoan megtérdl. A halasztott adékotelezetiség és kovetelés mértéke tikrbzi a
Csoportnak a merleg fordulonapjdn fenndlld, az addeszkézik és kitelezettségek
realizdloddsanak modjdra vonatkozd becslését,

Halasztott adokvetelés a levonhatd iddbeli eltérések, & tovdbbvihetd addkedvezmeények
és negativ addalap vonatkozdsaban csak akkor szerepel a mérleghen, ha valdszindsithetd,
hogy a Csoport a joviibenl tevékenysége soran adoalapot képzd nyereséget realizdl,
amellyel szemben a halasztott addeszkiz érvényesithetd.

Minden meérleg fordulonapon a Csoport szdmba wveszi a mérleghen el nem ismert
halasztott addeszkéztket, valamint az elismert addeszkbzdk kbnyv szerinti értékét. A
korabban mérlegbe fel nem wvett kivetelések azon részét allomanyba veszi, amely
varhatdan megtériilhet a joviben! nyeresépaddjdnak csikkenéseként, Fzzel ellentétesen
olyan meértékben csbkkenti a Csoport halasziott add kbvetelését, amely Bsszeg
megtérilésének fedezetére, vdrhatdan addzott nyereség nem fog rendelkezésre alini,

A targyévl és halasstott add kdzvetlentl a sajat tkével szemben kerdl elszdmoldsra,
amennyiben olyan tételekre vonatkozik, amelyeket ugyanabban vegy egy masik
idGszakban szintén a saj@t tdkéwvel szemben szamoltak el, beleértve a tartalékok nyitd
ertékének a szdmviteli politika visszamendleges hatalye vdéliozdsa mistt bekivetkezd
maddositasait is.

A halasztott ado eszkdzok és kitelezettségek egymadssal szemben torténd elszamoldsars
akkor van lehetség, ha a tarsasdgnak torvény altali joga van ahhoz, hogy az ugyanazzal az
adohatoséggal szemben fennalld tényleges addkbveteldselt és kotelezettségeit egymassal
szemben beszdmitsa, wvalamint a Csoportnak szandékiban &Il ezen eszhozdk és
kitelezettségek nettd elszdmolasa.

2.1.13 Lizing

Pénzlgyl lizingrdl beszéliink abban az esetben, amikor a lizing feltételel szerinti, az
eszkOzbirtoklasbal szdrmazd dsszes kockdzat és koltség a lizingbe vevdt terheli. Minden
egyeb lizing operativ lizingnek mindsiil.

Pénzligyl lizing estén a Vallalatesoport dltal lizingelt eszkdzék & Csoport eszkizeinek
mindsiilnek és megszerzéskori, piaci értéken kerllnek kimutatdsra. A lizingbe add felé
felmerild kotelezettség a mérlegben pénzigyi lizing kotelezettségként jelenik meg. A
lizinggel kapcsolatosan felmerlld koltségek, amelyek & beszerzett eszkdzok wvalds
ertékének és a teljes lizingkotelezettségnek a kilbnbségel, az eredmény terhére keriilnek
elszdmoldsra a lizing teljes futamideje alatt, gy, hogy egy dllandd, idGszakosan megjelend

raforditdst jelentsenek a kételezettség fennalld dsszegére vonatkozdan az egyes
iddszakokban,

Az Osszes kotelezettség e5 a3 lizingelt eszkdz megszerzéskori piaci  értékének

kiillinbézetébdl adddnak, vagy a relevdns lizing futamidején til - annak érdekében, hogy 2
fennmarada kitelezetiség egyenlegében bekbdvetkezett wiltozds idérdl idére nyomon
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kivethetd legyen -, wvagy az egyes beszamoldsi |d&szakokban kerllnek az
eredmeénykimutatasban elszdmolisra.

2.1.14 Egy részvényre Jutd eredmény (EPS)

Az egy részvényre |utd hozam meghatdrozdsa, a Csoport eredményének és a
részvenyeknek a visszavasarolt sajat részvények iddszaki dtlagos alloményaval csikkentett
allomanyanak a figyelembe vételével thriénik.

Az egy reszvenyre jutd higitott eredmény hasonldan kerdl kiszémitdsra, mint az egy
részvényre jutd eredmény. A szamitdsndl azonban figyelembe veszik az Bsszes higitasra
alkalmas forgalomban lévd részvényt a thrzsrészvényel utdn kioszthatd hozamot
megnovelve az adott |d8szakban figyelembe vehetd atvaltoztathatd részvények
osztalekaval &s hozamaval, mddositva az 4tvaltdsbdl eredd tovdbbi bevételekkel és
raforditdsokkal, - a forgalomban lévd részvények sdlyozott dtlagos darabszdmit
megnovelve azon tovdbbl részvények sdlyozott dtlagos daresbszémaval, melyek
forgalomban lennének, ha az Gsszes atvdltoztathatd részvény dtviltdsra kerllne.

Sem & 2018., sem pedig a 2017. december 31-ére végeSdS évben nem wvolt olyan
tranzakcld, amely ezt az EPS rita értékét higitana.

2.1.15 Mérlegen kiviili tételek

A merlegen kivili kitelezettségek nem szerepelnek a konszolidalt éves beszdmold részét
képzd mérlegben éx eredménykimutatdasban, hacsak nem Gzleti kombindelék sordn
szereztek.

A kiegészitd mellékletben kerllnek bemutaztdsra, kivéve, ha a2 gazdasdgi hasznot
megtestesitd forrasok kiaramlasanak esélye tdvoll, minimdls. A méregen kivili
kivwetelések nem szerepelnek a konszolidalt éves beszamolo részét képezd mérleghen és
eredménykimutatdsban, de amennylben gazdasdgi hasznok bedramldsa valdszindsithetd,
a kiegészitd mellekletben kimutatasra kerdinek.

2.1.16 Visszavasdrolt sajat részvények
A visszavdsarolt sajit részvények a sajat tokebol keril levendsra, A névérték és a

bekeriilési eérték kozotti kildnb8zet kbzvetlendl az eredménytartalékban keril
elszamalasra ertékesiteskor.,

2.1.17 Osztalék

Az osztalékot abban az évben szamoljza el a Tarsasdg, amikor arzt a tulajdonosok
Jovahagyjdl.
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24,118 Pénziigyi miveletek eredmeénye

Pénziigyi eredmény a kamat é&s osztalékbevételeket, kamat és egyéb pénzigyi
raforditasekat, pénziigyl instrumentumok valds értékelésénsk nyersségét és veszteséget,
towdbba a realizalt és & nem realizalt arfolyam-kilénbozeteket tartalmazza.

2.1.19 Forduldnap utdni események

Azok a beszamoldsi iddszak vége utdn bekdvetkezett események, amelyek pdtlélagos
informadcidt biztositanak a Csoport beszamolasi  idGszakdnak végén fennallé
kirilmenyekrdl (modositd tételek), bemutatdsra kerdltek a beszdmoldban. Azon
beszamaolasi iddszak utani események, amelyek nem mddositjdk 2 beszdmold adatalt, a
kiegeszitd mellékletben kerdinek bemutatasra, amennyiben lényegesek.

2.2 A szamwiteli politika valtozasai

A Ceoport szamyvitell politikaja dsszhangban van az eldzé években alkalmazottakkal, az
aldbbi kivételeklkeal:

@) A beszdmoid kiaddsdlg oz oldbbi stondardok és értelmezések keriiftek hatdiybo
iEpesre, melyeket o Csoport hotdlybao fépéskor olkalmozott:

IFRS 8 Pénzilgyi instrumentumeok: besorolds és értékelés (hatalyos 2018. januar 1-t4l)

A standard 0 kdvetelmeényeket vezet be a pénzigyi eszkézok és pénzipyl kitelerettségelk
besorolasdval, értéhelésével és ériékvesztdsével kapesolatban. Az i) standardnak nem
volt hatdsa a Csoport konszolidalt pénzigyl kimutatdsaira.

IFRS 15 Vevdkkel kotdtt szerzddésekbdl srdrmazd bevételek elszdmoldsai (hotdlvas
2018. janudr 1-tal)

Az 1ASE 2014, majus 28-dn Oj standardot bocsdtott ki az Ugyfelekkel kdtdtt srerzddésekbdl
srdarmazd drbeveétel elszamoldsdrdl. Az IFR5-t alkalmazo tarsasagok szamadra a 2018,
janudr 1-jén vagy azt kovetden kezd&dd beszdmolisl id8szakak asetében valt kitelezdve
az j bevételi standard alkalmazasa. Az Of standard felvditotta az 1AS 18 Bevételek ds az
|AS 11 Beruhdzasl szerzfdések szabilyozdsat a bevételek elszamoldsa terén. Az )
standard szerint @ vallalastok egy Btlépcsds  modellt” alkalmainak  annak
meghatérozdsara, hogy mikor €s milyen Gsszegben jelenitsék meg az arbevételt. A modell
szerint a bevételt dgy kell megjeleniteni, hogy az kifejerze az .igért” termék vagy
szolgdltatas atruhdzasat, olyan dsszegben, amelyre a vallalat a varakozdsai szerint jogosult
lesz, Az ij standardnak nem volt hatdsa a Csoport konszolidalt pénzigyl kimutatdsaira.

k) A beszimold kioddsdig oz aidbbi stondordok €5 értelmezdsek keriiltek kibocsdtdsra,
melyek még nem léptek hatdlyba. E stondordok dtvéteidét o Cseport hotdlyba
(épésiikkor tervezi.

[FRS 16 Lizing (hatdlyos 2018, janudr 1-t6l)

Az IASB 2016. |anuar 13-an 0] standardot bocsatott ki a lizingek elszémolasdval
kapcsolatban. Az IFRS-t alkalmazé tdrsasdgok szdmdra a 2019. januar 1-jén vagy azt
kowvetoen kezdGdd beszamoldsi iddszakok esetében lesz kbtelerd az O lizing standard
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alkalmazasa. Az gj standard felvaltja az 1AS 17 Lizing standard jelenlegi szabélyozdsit, &5
alapvetden megvaltoztatja az operativ lizingek eddigi elszamoldsait. A Csoport a
madositas hatdsat vizsgilja.

2.2, A szdmviteli politika valtozdsa (folytatés)

IASE gltal kiodott és @z EU ditol befogedott standardok €5 értelmezések, amelyek még
nem léptek hotdlyba, és amelyeknek vdrhaldan nem lesz hotdso o Csoport penzigyi
kimutotdsoirg:
= |FRIC 23 A nyereségadok kezelésével kapesolatos bizonytalansdgok (a 2019. januar
1-jén vagy azt kowvetden kezdddd éves beszimolisi peridduiokban kotelezd
alkalmazni, de blzonyos dtmeneti kinnyitesek elérhetdk);
e Az IFRS 9 mddositasal: ElStdrlesztési jellemzdk negativ kompenzdciduval (a
moédositdsokat visszamendlegesen kotelesd alkalmazni és 2019, januar 1-jétdl
hatalyoszk, a korabbi alkalmazas megengedett).

Az [ASB altol kiodott s az EU dltal még nem befogodott sztenderdek és értelmezdsefk,
amelyeknek vdrhatoan nem lesz hotdse a Cseport pénziigyl kimutatdsaira:

s |FRS 17 Biztositds] szerz8dések {a 2022, janudr 1-jén vagy azt kivetden kezdddd
éves beszémoldsi periodusokban kell alkalmazni, az fBsszehaszonlitd adatokat
Ujramegallapitva);

= Ar |AS 28 modositasai: Tdrsult vdllalkozdsokban vagy kézds  wveretési
villalkozdsokban léw8 hosszd  tdvd  érdekeltségek (2 modositdsokat
visszamendlegesen kell alkalmazni €s 2019. jonuar 1-jétdl hatdlyosak, a kardbbi
alkalmazds megengedett);

e Az |FRS 10 és az 1AS 28 modositasai; Fszkozériékesités vagy eszkbz-hozzdjdrulisok
a befektetd és tarsult vagy kizbs vezetdsi vallalkozdsa kbzott (az |IASE bizonytalan
iddre elhalasztotta ezen modositasok hatdlybalépésének napjit, de amennyiben a
gazdilkodd egysép a modositdsok kordbbi  alkalmazdsa mellett dént, 2
modositasokat visszamendlegesen kell alkalmaznial;

= Az |AS 19 modositdsai: Programok modositdsa, Megszoritds vagy Elszamolas
{azokra & programmdédositdsokra, megszoritdsokra vagy teljesitésekra kell
alkalmaznl, amelyek a 2019, janusr 1-jén vagy azt kivetden kezdddd elsd éves
beszamoldsi iddszak kezdetén vagy azt kdvetden merilnek fel, a kordbbi
alkalmazas megengedett);

o Eves javitdsok 2015-2017. éui ciklus (2017 decemberében kibocsitva) - Az IFRS
Fejlasztési Projekt eredményeképpen az egyes standardokat érintden {IFRS 3, IFRS
11, IAS 12 és IAS 23) tortent modositas elsGdlegesen az inkonzisztencidk
megszlntetése és a magyardzatok tisztdzdsa érdekében (2 2019, januar 1-jével,
illetve az azt kivetden kezdGda beszamoldsi iddszakokra alkalmazandd).

2018-ban a Csoport alkalmazza az dsszes, 2018, januar 1-jével hatdlyos IFRS standardot,

mddositdsokat és értelmezéseket, amelyek a Csoport mikddése szempontjdbal
relevansak,
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2.3 Bizonytalansagi tényezdk

A 2.1. pontban Ismertetett szamvitell politika alkalmazdsakor becsléseket és
feltételezéseket szikséges alkalmazni egyes eszkdzok és kitelezettségek adott iddpontra
vonatkoza ertékének meghatarozasakor, melyek mas forrasbdl egyértelmiden nem
meghatdrozhatdk. A becslési folyamat a legutalsé rendelkezésre alld informacion alapuld
dontéseket és relevdns tényezdket tartalmazza. Ezek a jelentds becslések és
feltételezések befolydsoljgk a pénzigyi kimutatasokban megjelenitett eszkiztk és
kitelezettsépek, bevételek és raforditasok értékét és a figed esrkbzok és kdtelerettségek
kiegeszitt mellékletben toriénd bemutatasat. A tényleges eredmeények eitérhetnek a
becsiilt adatoktal,

A becslések folyamatosan aktualizaldsra keriilnek, A szamviteli becslésekben bekivethezd
viltozas idoszakaban veendd figyelembe, ha a valtozds csak az adott iddszakot érinti,
Metve a valtozds iddszakdban és a jovdbeni iddszakokban, amennyiben mindkét idGszakot
erintd vdltozasokrol van szo.

2.4 A konszolidicids kirbe vont vallalkozdsok

A Tarsasdpg 2018. december 31-én 3.000 eFt pénzbell hozedjaruldssal megalapitotta az
E.M. PFrime Holding Vagyonkezeld Kft-t tervezett jowGbeli akvizicios tevékenységéher
100%-0s tulajdonosi részvetel mellett. A leanyvallalat 2019. janudr 9-én bejegyrésre
kertlt a Cégbirdsdgan.

A leanyvallalat 2018, decermber 31-&n a konszollddcidba teljeskérien bevondsra keriilt.
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3. Ingatlanok, gépek és berendezdsak

adatok eFt-ban

Bruttd érték
2016, december 31-én

Mivekedss és dtsorolds
Cstikkenés ds dteoralds

2017, december 31-an
Movekedss és dtsorolds
Csitkkenés ds dtzsoralds

Ingatlanck, gépek,

berendezésel

713

723

2018, december 31-én

723

Halmozott értékesokkenas
2016, december 31-én
Evas leirds

Ceiikkends

2017, december 31-6n
Eves leirds
Csikkengs

7

2018, december 31-en

723

Mettd kdnyv szerinti érték
2006, december 31-an

2017, december 31-6n
2018, december 31-én
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4. Immateridlis javak

adatok eFt-ban ﬂEEI-E‘S-EI'I.
Bruthd driéh

2016, december 31-¢én 168.500
Movekedés s Stsorolas

Csikkends ég gtaorolis 168.5040

2017, december 31-én =
Mavekedés &5 adtsorolias
Csiikkends és dtsorolds

2018. december 31-én E

Halmozott drtdlicstkkenés

2016. decomber 31-6n 50.595
Eves leirds 2.493
Csiikkengs 53 089
2017. december 31-dn ks
Eves leirds
Csikkenés

zulqinumhr 31-én -

Metto kinyv szerinti értél

2016, december 31-£n 117,204
2017. december 31-én -
2018, december 31-én &

Az Immaterialis javak dllomanydnak cstkkenésének oka @ kordabban ezen a soron
kimutatdsra keriilt sziget.hu domain 2017-ben a csédeljardst megelSzéen a

moratdriummal nem érintett hitelezdk kifizethetdsége és a kiltségek fedezése céljabdl
ertéhesitésre karillt,
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5. Halasztott add kovetelesak

A halasztott add szdmitdsa sordn a Csoport az addzds szempontjabdl figyelembe vehetd
ertéket hasonlitjs dssze a konyv szerintl értdkkel eszkozonkeént és kotelezetiségenként.
Ha a kilénbézet &tmeneti kilonbség, azaz belathatd iddn belll az eltérés kisgyenlitGdik,
akkor eldjelének megfelelden halasztott ado kotelezettséget vagy eszkizt vesz fel, Az
eszkoz felvételekor a megtérdlést kiltn vizsgalja a Csoport,

A halasytolt addt a Csoport 9%-o0s addkulccsal szamolja, mivel az adott eszkbedk és
kiitelezettségek tényleges adokkd olyan idészakokban wvélnak, amikor az adékulcs
varhatgan valtozatlan marad.

A kovetkezd levanhatd és addkiteles adokiilanbdzetet okozd eltérések azonositdsdra
keriilt sor 2018-ban és 2017-ben:

2013. december 31. 2017, december

31.

Ertékvesztésekre . 122.316
Halasztott addkivetelés Gsszesen - 322.316

2018-ban  az &tmeneti  kildnbozetekre elszdmolt halasztett  addkévetelések
visszafordultak 322.316 eft dsszegben. A tovabbvihetd vesztesegek Gsszegére a Csoport
nem mutat ki halasztott adokivetelést. A Csoport vesrtesdgelhatdrolisdnak dsszege
2018. december 31-én 938.687 eft.

6. Vihdkivetelések

2018. december 31. 2017. december 31.

faloba Tandcsadd és Szolgaltato Kt 70000

Osszesen J0.000 -

2018. mdjus 25-én a Tarsasdg engedmenyezési szerzadest kotott a Maloba Tanacsadd és
Szolgaltatd Kft-vel, mint engedményessel. A felek régzitették, hopy 2 Tdrsasdgnak 3 VEST
INVEST Pénzigyi &5 Befektetési Tandcsado Kft-vel szemben az Interinn Energy Halding
Myrt. 222500 db részvényére szoldo 44.500 eft kinyv szerinti értéken nyilvantartott
kivetelése all fenn. A Tdrsasdg dtruhdzta az engedményesre 2 fenti kivetelast az ahhoz
kapcsolodd jarulekokkzl, mellékkdtelezettségekkel egylttesen, a vételdr 70.000 eFt volt.

Engedményes a wvételdrat 70.000 eFt-rol szald 2019, jonius 304 lejdraty vald
kibocsdtasaval teljesitette.
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7. Vevikdvetelések

2018. december31. 2017, december 31,

Vevfikivetelések - 15

Osszesen . 15

B. Egyéb rovid lefaratu kivetelések

2018. december 31. 2017, december 31.

Vagyonfeligyeldnek fizetett albleg - 3.631
Addhatdsaggal szemben fennallg

kivetelés 11.241 3.603
Egyéb kovetelések - 616
Osszesen 11.241 7.850

9. Aktiv iddbeli elhatarolasok

2018, december 31, 2017, december 31.

Beyételek aktiv iddbeli elbatarolasa IR0 £
Koltségek idabeli elhatdroldsa a1 .
Osszesen 421 .

10. Pénzeszhkizik és pénzeszhbz-egyenérigkesek

2018, december 31. 2017. december 31.

Pémztarak 3.439 1,282
Banlszamla q4.647 2309
Osszesen B.086 25,272

2017. december 31-én a Penz es pénzeszkBz egyendrtékesek dllomdnya soron keriilt
kimutatasra a targyiddszakban a csddeljgrdst megelézéen a moratdriummal nem érintett
hitelezdk kifizethetGsége és a kiliségek fedezése céljabdl értékesitésre keriilt eszkbzak
veteldarabol a beszamold fordelénzpldig fel nem haszndlt dsszeg,
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11. Jegyzett toke és toketartalék

A Tdrsasag jegyzett t8kéje 79.416 eFt. A tirsasdg alaptokéje 101.815.648 db, egyenként
0,78 Ft névértékil “A" sorozatl névre szold, dematerializalt Oton kibocsatott, azonos
jogokat megtestesitd torzsreszvenybdl all.

ezer Ft darab
2018. januér 1-jén 40,508 51.933.125
Tdkeemeles
(2018, majus 28-1 hatarozat) 11.E09 15.139.769
Kitelezotisdgak tGkésitase
(2018, jolius 12-1 hatdrozat) 27.099 34.742.754
2018. december 31-én 79.416 101,815.648

12, Hosszu lejaratu pénzagyi kitelezettségek

2018. december 31. 2017. december 31,

Panzipyi kiitelezettségek . 4.337.458

Osczesen = 4.327.458

A hosszi lejdratd pénzigyl kételerettségek méregsor a Tdarsasag altal az EMG Kft.
csodeljardsa kapcsdn kibocsdtott kétvénysorozat tokésitett kamatokkal novelt ertéket
tartalmazta 2017, december 31-én. A kitvények lejorata 2024, augusztus 14., az dévi 9,5%
tékésedd kamat volt, mely a lejdratkor 2 tdkével egyiltt lett volna esedékes, azonban a
sikeresen lezarult csGdeljarasban kitott csddegyezség értelmében ezekre a kbtvényekre
kifizetést mar nem kell teljesiteni, igy 2018-ban az eredménnyel szemben kivezetésre
keriitiek.

13. Egyéb hosszu lejdratd pénzigyi kitelezettsépek

2018. decembear 31. 2017. decermber 31.

Pénzigyl kitelezettsegek - 157.311

HOzczesen " 157311

Az egyeb hosszi lejarata pénzigyi kitelezettségek kbzott kerlilt kimutatdsra a Tdrsasdg
altal az EMG Kft. csddeljdrasa kapesan kibocsdtott kdtvénysorozat forduldénapon még nem
tdkésitett kamata. A sikeresen lezdrult csddeljdrasban kotott csddegyerség értelmében
ezekre a kitvényekre kifizetést mar nem hkell teljesiteni, gy 2018-ban az eredménnyel
szemben lkivezetdcre kerdltek.
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14. Réwvid lejarati hitelek és kblesénok

2018, decermnber 31. 2017, december 31.

Park Tenisrklub Frt. 05214 -

Ozczesan 9.529 -

A 2018, sreptember 4-én kotott kilcsonszerzddés szerint a Park Tenisgklub 2rt, 20.000 eFt
lehivhatd kblcsBnkeretet bistositott a Tarsasdg szamdra 2018. november 30-ig. A
kiilcsdnszerzddes szerint a kblcstin visszafizetésének hatdrideje 2018. december 31. A
lehivott kdlesondsszeg utén 2% kamat fizetési kitelezettség &l fenn, melyet a naptéri
negyedévet kivetd 15 napon beliil kell megfizetni. A meg nem fizetett kamat a fizetési
hataridit kiveten tokésitésre kerdl. A kilestinszerzfdés szerint, amennyiben a Tarsasag
2 kOlcstn toke- s kamatfizetesi kitelezettségét 2019. jinius 20-ig nem teljesiti, gy
kesedelmi kamatként a késedelemmel érintett idfszakra esd Ggyleti kamaton feldl az
dgyleti kamat 100%-at is koteles megfizetni.

15. Szallitoi kitelezettségek

2018. december 31. 2017, december 31,

Szallitdi kitelezetiségek 32411 36.841

Osszesen 32.411 36,841

16. Egyéb kitelezettségek és passziv iddbeli elhatdroldsok

2018. december 31. 2017, december 31.

Munkawillalokkal szembani

kitelezettségek 342 11.690
Egyeth, kordbbi miikidéshdl szdarmazd

kijtelezettség 1.029 67.474
Passziv iddibeli elhatarclisok 12.160 -
Chsszesen 13.531 79.164

A passziv iddbell elhatdroldsok konywvizsgslati és szamviteli szolgdltatisok kBltségeinak
glhatdrolasat tartalmazza,
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17. Egyeéb mikddésl bevétel

2018, december 31,

KONSZOLIDALT EVES BESZAMOLO A

2017, december 31.

Ertékesitett kivetelések sllenértéke 70.000

Kivetelések visszairt drtekvessttse 44 500

Csidegyezsegi megallapodas miatti

bevételek 4,641,083 .
Egyeh bevétel 4 42.338
Osszesen 4,755.587 42,338

Ar egyeb mikodési bevételek kdzott kerliltek kimutatdsra a Tarsasdgnak az ertékesitési
tevékenységébdl szdrmazd arbevétele feletti bevételel. 2017-ben itt nagyobb részben
megszlnt kitelezettségek, kisebb részben egy harmadik személy dltal az adchatdsag felé

tartént teljesités keriGlt kimutatasra.

18. Anyagjellegii raforditdasok

2018, december 31. 2017. december 31.
Szamviteli, kinywizsgalati
stolgdltatdsok 16,133 5.075
Ugyvedi dij 5.907 3.286
Tazsdei dijak 5.045 2.505
Bankkoltségek 423 859
Kommunikécios tevekenység 24,000 -
Vagyonfeligyelsi dij 4,524 -
Hirdetés, reklim - 595
Bérleti dijak - 545
Egyéh 1.143 1.029
Cheszesen 57.275 15.394

Az Anyagjellegl raforditasok értékét 2018-ban és 2017-ben alapvetden a tdzsdei jelenlét,
llletve a ceddeljarasho: kapesolodo jogi és szamviteli koltségel tették ki

19. Személyi jellegl raforditdsok

2018. december 31. 2017. december 31,
Bérkbltség 542 1.564
Egyeb személyi jellegl juttatisok g 74
Jdruldkok 115 381
Oisszesen = 663 2.019
Dolgozdi létszam 1 1
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20. Epyéb raforditasok

2018. december 31, 2017, december 31,

Vest invest Kft-vel szembeni értélipaplir

ertékvesztdse 44500
szipet.hu domain értékesitésének

veszIlesege 5400
Ertekesitett kivetelés kiinyy szerinti

ertéke 44,500 i
Kézedelerni potlékok, kamatok 1,249 1
Egyéb raforditasok 286 a11
Osszesen 46.029 50.311

21. Pénziigyi bevételek

2018, december 31. 2017. december 31.

Kapott kamatok 380 12.000

Osszesen 380 12,000

22. Pénrigyi raforditdsok

2018. december 31. 2017. december 31.

Kitvények kamatai BE.QEG 3B8.130

Osszesen £8.920 388.130

23, Jivedelemaddk
A jGvedelemaddkhoz kapcsolddd réforditdsok a kiivetkezdekbdl tevidnek dssze:

2018, decermnber 31. 2017. december 31,

Tarsasdgi ado - 1.305
Halasztort add 322316 71.055
Osszesen 322316 72.360

A csoportszintl targyévi tarsasdpgl add ar epyes tdrsasagok helyi szabalyok szerint
megallapitott adozandd nyeresége alapjdn kerdilt meghatdrozdsra.
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lelerilag Magyarorszdgon az egyes addhatdsdgok dltal elfirdsra, kiszabasra kerdld
adonemek kdrét tobb vonatkozo torveny szabalyozza. Ezen jogszabalyok tobbek kozott
kiterjednek 3z dltalanos forgalmi ado, a tarsasagi-, helyi adok, valamint a berhez
kapesalddd adak, jdrulékok kérére. Az addval kapesolatos elszdmoldsok ellendrzési
jogktre ar addhatdsagokat illeti, amelyeknek, jogszabalyi meg nem felelés, illetve

jogszabaly sértés esetén, jogukban dll ktilénféle birsag, mulzsztés kiszabasa a tdrvény adta
keretekan belil.

A vezetdség meggyOzidése, hogy a beszémoldban szerepld adokitelezetisegek erteke a
jogszabalyi eldirasokkal Gsszhangban 2. Ugyanakkor bdrmely adohatdsdgnak jogdban 4l
eltérd allaspont kialakitdsa, aminek hatdsa akdr jelentds mértékd s lehet,

Az add levezetése a kivetkezd volt:

2018 2017

Addzas eldtti eredmény 4.563.020 {£04.015)
Aktualis addkulcs alapjan szamirott adofizetési

kittelezettsdg 9% 410.672 {35.361)
Alultdkesités - 34.931
Halasztott addkivetelés értékvesztése - T1.0655
Kiwetelések éridkveszidse (Eridkpapir) 4045
Fgyéh kliléinbségek (nem realizalt

vesziesége hatdrolds) (BR.356) (1.270)
lévedelemaddk dssresen 322.316 T2.360

24. Epy részvényre jutd eredmény

Az alap résavényenként] nyereség szdmltdsakor a részvényeseknek kioszthato adoras
utdni eredményt kell figyelembe wvenni, valamint @ kibocsdtott torzsrészvények éves
atlagos szamat, amely nem tartalmarzza a sajat részvényeket.

2018 2017
Részvényeseknek kiosrthato adozds utdni eredmeny (aFt} 4,240,704 (404,015}
Kibocsitott thrzsrészvények sdlyozott atlagos szama (E2er
db} 77.305.957 51.932.125
Egy részvényre jutd eredmény {alap) (Ft) 54,86 (7,78}

A Tédrzasdgndl nincsen olyan tényezd sem 2018-ban, sem 2017-ben, amely higitana az egy
részvényre jutd eredmenyt.
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25, Szegmensinformaciok

Mivel a Csoport tdzsdén jegyzett vdllaikozds, fgy a szegmens informacidk kizzétételére
kitelezett. A Csoport 2018-ban nem végzett drbevétel termeld tevékenyseget, igy egy
szegmenskeént kerlil megjelenitésre,

26. Kockézatkezelés

Pénzligyl kockdzathezelés

A Tédrsasdg tevékenységei aftal az aldbbi pénzigyi kockdzatoknak wvan kitéve: piaci
kockdzat (heleertve az arfolyamkockazatot, a valos érték kamatkockazatot, a cash flow
kamatkockdzatot és az drkockdzatot), hitelezéds] kockdzat és likviditdsi kockazat. A
Térsasdg szintjén Gnalld kockdzatkezelési csoport nincsen. Szarmazékes dgylelet a
Tarsasag nem kat,

Arfolyamkockdzat

A Tarsasdg kalfoldi devizdban nem folytat tewvékenységet, igy drfolyamkockazat nem
keletkezik.

Arkockazat

A Tarsasagnak nincs tdzsdei a@rukkal, illetve pénzigyi instrumentumokkal kapcsolatos
arkockdzata.

Cash flow és valos érték kamatkockdzat
A Tdrsasdgnal kamatkockazzta nincs.

Hitelezési kockdrat

& hitelezési  kockazat  kezelése egyedi  szinten toriénik.  Hitelezdsl kockdzat
vevokovetelésekbdl és kélesdn Ogyletekbd] srdrmazile, Bankok és pénzintézetek esetében
csak a flggetlen hitelmindsitd altal legaldbb A" osztalyba sorolt felek fogadhatok el.

Ha filggetlen hitelmindsitd nem kerll bevondsra, a Tdrsasag a vevd hitelképesseéget a
pénzdgyi helyzet, a mukbéli tapasztalatok és az egyéb ténveidk figyelembevétalével
hatdrozza meg. Az egyéni kockazati korlatok belsd vagy killsd mindsitések alapjan, ax
igazgatdsdp dltal meghatdrozott korldtoknak megfelelSen kerlinek megallapitdsra.

A vevllk dtutaldssal teljesitik fizetési kitelezetiségeiket. Ezen felek nem teljesitésébdl
varhato hitelezési vesiteség,

A tdke kezelbse

& Tarsasdg sem 2018. december 31-én, sem 2017. december 31-én nem felelt meg a ra
érvényes jogszabdlyi kivetelményeknek. A Tdrsasdg ennek értékelése sordn a Polgirl
Tarvénykdnyvrdl szdld 2013, & V. tdrvény eldirdsalt kbveti figyelemmel,
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Likviditasi kockazat

A likviditasl kockazat annak kockdzata, hogy a Csoport nem tudja pénziigyi kitelmeit
esedékességkor teljesiteni.

A Csoport likviditasi terve a kivetkezd 2018. december 31-én;

1 éven bell 2-5 ewven beldl 5 éwen tal
egadibag espdeked epadifes Drszegen
ilishivetebdsek F0U00 T0.000F
Egyii ridwid lejdratd kévateidzak 11341 11,241
flctiv idbelf elhatdnoldsck L 421
lovedelamedd kiveteléssak 14 14
PiEnzikgyl pszlcbath 81676 81676
Rovid lejarand hitelek és kilesindk 9,529 9.5X9
Szl kitndnratisdpek 3411 32.411
Egyeh kotelerettidpak 1.3 1.371
Passziy idtbeli ethetdrolbsck 12,160 12.160
Pénzigyi kotelezettsbgek 55.471 55,471

A Csoport likviditdsi terve a kdvetkezd 2017. december 31-én:

1 éven bBelill 25 dven belil 5 iz bl
Eseddhey esedikes esedbhey Duszesan
Waintikivets|ések 15 15
Epyeb rivwid lefdrati kbveteldsek THED 1820
Pénslgyi eszhdzok 7865 1.865
Hosszl kejaratl héitalek, kblcsontk 32T A58 4337058
Egyéb hozszi lejdratiy kivtelerettsdgek 157311 157.311
Seallictl kixiglerertsepek J6.B41 36.641
Egydh kitalezettsdpgek 78,154 19,164
Pénzilgyi kitelopatizégek 11E.0:05% 4,484, et 4,800,774
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27. Pénzilgyi instrumentumok

Pénzigyl instrumentumnak mindsilnek a vevikovetelések, viltokdvetelések és 2
pénzeszkdzik, valamint a felvett hitelek, kélcsdnik és a szallitoi katelezettségek,

2018, decembar 31. Ky szerintl érték Valds érték
Pénziigyi estkiabk

Amartizdlt bekeriiés] értéken nplivdntartoftt

kilcsdndk 85 kiveleldsek

Waltdkdvetaldsak 70.000 70.000
Penzeszkizck 3.086 8.086

Pénziigyl kitelezetisdgek
Amartizdlt bekerdléss értdken nyifvdntartont

kiitelezetiségek

Péngiipyi kilteloratisegak 5.5249 §5.5249
Szallivdi kitelezett=égek 32411 32.411
2017. decembaer 31, Kiinyy szerinti értdk Valds értéh
Pénzlgyl eszhdxil

Amartizd!t bekerdidsl detdken npibedniartor

kiilcsdngk ex bvereltiek

Vevikivetelesek 15 15
Pénzeszkozik 25272 25272

Pénzligyl kiitelezettsépak
Amortizdlt bekerdids drtdken mpilvdnfartott

ktrslaratisdgel
Panzigyi kitelezattsdgek 4484 7689 4.4%4.769
Seallitdi kateleratt sgek 36,841 36.841

A valds érték meghatarozdsa mindkét évben a 3. szintnek megleleld valds értéken tirtént.

28. Kapcsolt felekkel valo tranzakciok

2018. méjus 25-én a Tarsasdg engedmenyezési szerzodest kotott a Maloba Tanacsado és
Szolgaltatd Kft-vel, mint engedményessel. A Telek régzitették, hopy a Tarsasdgnak a VEST
INVEST Penzigyi és Befektetési Tandcsado Kft-vel szemben az Interinn Energy Holding
Myrt. 222500 db résavényére sz6ld 44.500 eFt kdnyy szerinti értéken nyilvdntartott
kéveteléze all fenn. A Tarsasag dtruhdzta az engedményesre a fenti kivetelést az ahhoz
kapcsoladd jarulékokkal, mellékkitelezettségekiel egylittesen, a wételdr 70.000 eFt volt.
Engedmeényes a wvételdrat 70.000 eFt-rdl széla 2019, jonius 30-i lejdrata valtd
kibotsatdsdval teljesitette.

A 2018, szeptember 4-én kitdtt kilcsdnszerzddés szerint a Fark Teniszklub Zrt, 20.000 aFft

lehivhatd kdlesénkeretet biztositott a Tarsasdg szdmara 2018, november 30-ig. A
kblcsdnszerzddés szerint a kblcson visszafizetésének hatarideje 2018, december 31,
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2018. oktober 15-8n a Tarsasag szerzddést kitett 3 New Form Media Kft-vel, mely szerint
az EST MEDIA piaci ujrapozicionalasi feladataival megbizott Goodwill Communications Kft.
PR tevékenységének ellenértékeét a New Form Meédia Kft. fzetl meg a Goodwill
Communications Kft. részére, mely New Form Media Kft. tovdbbszamlazza ezt a Tdrsasdg
felé, 2018-ban 24.000 eFt kerllt elszdmoldsra kommunikdcios koltségként ebbél a
tranzakciobol.

29. Meérlegfordulénap uténi események

Tremmel Zoltdn dr (5667 Magyarbdnhegyes, Kossuth u, 19, szam alatti lakos) 2019. dprilis
8-an megvasarolta az AV Investments” Befektetési Korldtolt FelelGsségil Tarsasag 100%-
oz leanyvillalatat, a Dynamopest Korldtolt Felel8sségl Tdrsasdgot (1088 Budapest,
Rdkdczl at 1-3., Cg. 01-09-325572), amely az EST MEDIA Myrt.-ben 5.300.000 darab
torzsrészvennyel rendelkezik. A joglgylettel az AV Investments” Kft. &5 végsd
tulajdonosa befolyasa az EST MEDIA Nyrt.-ben 5% ala csokkent. Tremmel Zoltdn ar az EST
MEDIA Nyrt-ben 2019. Aprilis B-dn 5%-ot meghaladd mértéki-a Dynamopest Kft-n
keresztil gyakorolt —befolydst szerzett.

2015. dprills 12-en a Tremmel Zoltan Or 100%-o0s tulajdondban allé Dynamopest Korldtolt
Feleldsségl Tarsasdg (1088 Budapest, Rakdezi 4t 1-3,, Cg. 01-09-325572) tulajdondban
allg EST MEDIA Nyrt. részvények darabszdama értékesités sordn lecstkkent, igy a tulajdoni
aranya az EST MEDIA Nyrt.-ben 4,99 crdzalékra cstikkent.

A London Stock Exchange Group tulajdondban #llo globalis tdkepiaci adatszolgaltatocég,
az FTSE Russell [https:/fwww fiserussell.com) féléves felllvizsgdlata keretében, 2019.
februar 18-ai hatdllyal felvette az EST MEDIA Nyrt, részvényeit az FTSE Global Equity
Index 5eries — Emerging Europe” indexbe.

2019. Janudr 3-én a Tdrsasdg altal alapitott EM. Prime Holding Vagyonkezeld Kft. a
Cépbirasap altal bejegyzésre keriilt.

2019. janudr 4-én a Budapesti Ertéltdzede Zrt. a Tarsasdg tBrzsrészvényeit likvidnek
mindsitette a 2018. V. negyedéves forgalmi adatok alapjan.

30. Konszoliddéht beszamold dsszeallitdsdval kapcsolatos informécid

A 2018, december 31-én vageddd Gzletl évre vonatkozd EU déltal befogadott Nemzethizi
Pénziigyi Beszamolasi Standardok (IFRS) szerint Gsszedllitott egyedi pénzdgyl kimutatdsok
tsszedllitdsa sordn az dsszedllitds alapjdt a Tarsasdg ahtal meghizott kiinyveld iroda dltal
rogzitett fGkbnywi éc analitikus kdnyvelési tételek, magyar Szdmwviteli rend szerinti
nyilvantartasok vezetése, a Tarsasdg altal régzitett vevdi szdmlik, megkitatt szerzddések
alapul vetelével készitett kimutatasok kepezték. Ezen kimutatasok Bsszedllitdsért felels
szamvitell szolgdltatd tdrsasdg a Gamax Informatikai &5 Munkaerd-kblestnzé Kft, a
mérleghépes kbnyveld neve és regisztrdcids szdma Cimer Baldzs [regisztracios szém:
173754}
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A Térsasdg a magyar szamviteli tdrvény dltal &sszedllitott beszamoldk IFRS
sttenderdeknek valo megfeleltetése érdekében IFRS regisztrdcicval rendelkezd szamviteli
szakertot bizott meg. Az IFRS beszdmaold elkészitésdart személyében felelds: Rozsa lldikd
{regisztracios szém: 136860). Az IFRS besrdmold elkészitésével megbizott szakértd
meghizdsa kizarolag a Magyar szamviteli elGirasok és a IFRS elfirdsok kGzBttl eltérések

beazonositdsara, illetve a hatdlyos EU altal befogadott IFRS-ek elfirasainak megfeleld
egyedi beszamold elkészitésdre terjedt ki

31. Konszolidélt beszamaold kinywvizsgalattal tirténd  ellendrzése, kinywizsgald
dijazisa

A Tarsasdg konywvizsgslatat ellato tarsasag és személyében felelds kBrnywwizsgdldt a
Tdrsasdg Kozgydlése valasrtja meg. A Tarsasag kozgydlése altal a8 2018, évi gazdalkoddsi
adatok ellendrzésével megbizott kdonyvvizsgalo:

o dr, Sugameé Kéri Anna, MEVE nyilvdntartdsl szam: 000691, MOORE STEPHENS K-E-S
AUDIT Kénywizsgals, Kinywezetd és Adoszakértd Kft. (cime: 1054 Budapest, Bathori
u. 20. I/1.; cégjegyzék szama: 01-09-681313)

A kéinyvvizsgdld dijazdsa:

o Est Média Nyrt. konszoliddlt, az Eurdpal Unid altal elfogadott Nemzetkdzi Pénzigyi
Beszémoldsi Standardokkal Gsszhangban, valamint a 2000. &vi C. torvény eldirdsaival
dsszhangban elkeszitett éves konszofiddlt beszamoldja és az Est Média Myrt. egyedi
IFRS beszamoldja kinyvvizsgalatanak dija tssresen 7.290 eFt + Afa.

Egyéb bizonyossigot nydjtd szolgdltatasokat, addtandcsadol szolgaltatasokat, valamint
nem & kdnywizsgdlat kbrébe tartozd szolgdltatdsokat a Térsasdg szdméra a
konywvirspaldk nem végeztel.

32. A pénziigyi kimutatdsok kbzzétételre engedélyezése

A pénzigyi kimutatasokat a Csoport anyavallalatinak Igazgatosaga 2019. dprills 30-dn
tartott Olésén megvitatta és ebben a formaban kdzzétételre engedeélyezte.
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33. Felelsségvallalé nyilatkozat

Felhiviuk a figyelmet arra, hogy szamos elyan fontos tényezd van, amelynek hatdsdra 2

tényleges eredmények lényegesen eltérhetnek a jévére vonatkozd megaliapitdsokban
foglaltaktal.

Feleldsségvallalo nyilatkozat — Az alkalmazott szamviteli eldirdsok alapjdn, a legjobb
tudasunk szerint elkészitett Konszoliddlt éves beszdmald valds és meghizhatd képet ad az
Est Media Nyrt. eszkozeirdl, kitelezettségeirdl, pénzigyi helyzetérdl, wvalamint
eredmeényérdl, helyzetérdl, fejlédésérdl és teljesitményérdl, ismertetve a fébb
kackdzatokat és bizonytalansdgl tényezdket.

A konszolidalt beszdmold aldirdsdra jogosult személyelk:

Budapest, 2019. aprilis 30.
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UZLETI JELENTIES

Fontos bevezetd megiegyzey

A jelen jeleniésben Irtakkal kapesolsiban a Térsasdg kiemeli, hogy — a 2014, november 10-i
kdzzétételében jelzettek szerint — megsziintette Média Uzletagde, és emiatt 2018, december 31-
én gz EST MEDIA cégesoport mér nem dllt fenn. A jelen jelentés szivepe ugyvanakkor még
utalisokat tartalmazhat a 2014, november 10-ét megeldzd cégesoportra. A jelentés 2018,
december 31-i fordultnapjdt kivetfien — az aldbbiakban kilon kiemeltektdl elickintve - nem
trtént olyan esemény, amely lényeges és jelentds hatassal lenne a beszamoldra,

f. Bevezetds

Miutdn a Tarsasag 2016. dprilis 29-1 kidzgyiilésén elfogadott 2015, évi éves beszimold szerint
a Tarsasag sajet tokéje negativ voll, a észvényesek kiitelessé valtak a tikehelyzet rendezdsére.
Az ebbbl a célbdl bsszehivott, 2016. jalius 29-i rendkivitli, mepgisméwel kizgyilés
hatérozetaival dsszhangban az [gazgatdsag 2016, oktober 2B-dn Ggy hatarozott, hogy
kiivetkezd lépésként a csbdeljaras meginditdsa az, amely a Tirsasig hosszi tivi érdekeit
szolgilja. A csideljris irdnt kérelem Foviirosi Torvénysedk elbtti benyijtésara 2017, febrodr
2B-an kertilt sor.

A Févarosi Tarvényszék 9.Cspk.5/2017/8. szdmi végzésével elrendelte az EST MEDIA Myrt,
csodeljarasat, A csbdeljiris kezdd idéponijn 8 végrés Cégktzltny honlapjin tGrénd
kéizzétcrelének napja, azaz 2017, mdrcius 18. volt. A Térsasdg célkitlzése mdr a esddeljaras
benyijtisakor az volt, hogy olyan cstdegyezséget terjeszihessen eld, amely egvittal a
sajattike-helyzetel is megfelelien rendezi.

2017. szeptember 19-én a Tirsasig dlal clbterjesztett cgyezségi javaslatol a hitelezdk a
sziikséges tibbséggel elfogadtak, igy a csddegyezségi megdilapodis megkitésre kerfilt, &5 azt
a vagyonfellgyeld ellenjegyesie. A csidepyerséget o Fowvirosi  Torvényszék
3.Cspk.5/2017/26. szamu, 2017, november B-dn kézbesiten végzésével jovihagyta, és a
csddeljarast befejezette nyilvinitotta.

A végzés ellen egy hitelezd fellebbezett, és a hitelezii fellebbezéshtl kifolylag a Fovirosi
hélsidbla dllapitotta meg a 15.Cspkf43.297/2018/3. szémi végzésével, hogy a Tirsasig
csddegyezstge  mindenben megfelel a jogszabalyoknak. A Fovdrosi ltélotibla  igy
helybenhagyta a Fiwdrosi Torvényszék 39.Cspk 5/2017/26. sedmmi vépzését, amely a
csOdegvezsépet jovihagyia es a  csddeljardst befejeretté  nyilvinitonta, A Fovdrosi
Tarvenyseknek a csbdeljarast jogerdsen befejent, 39 Cspk,5/2017/43, szimi végedse 2018,
marcius 20-an kerillt kizzétélelre a Cégkizlonyben.



If. Viiflalari esemdények

L./ Azt kdivetben, hogy a cégesoport Média Uzletdga 2014, november 10-6n egy tranzakeid-
sorozat keretében értékesitésre, és ezdlal a Tdrsasdgnal megsziintetésre kerilt, a Tarsasdg —
2018, mirciug 20-1g a csbdeljdrashdl adddo bizonytalansagok korlatai kizdtt — amra
dsszponlositoft, hogy megtalélja tevékenységének 1) fokuszieriletd, annak érdekében, hogy —
ahogy az & Tarsasig életében mir tobb alkalommal is meglirtént - egy 0 vagyonkezelési
portfolid vagy a Trsasdpon beldli tevékenység kidpitésével sikeresen (f imnyokban folytassa
milkédéset, Evégett o csddeljarast megeldzd idiszakban o Tarsasig folvtatta megmaradt
eszgkizeinck kezelését, valamint értelemszerlien tovibbra is elldtia a kdzponti adminisziricios
feladatokat.

L/ A Thrsasap 20016, dprilis 29-1 éves rendes kiizoyiilésén a részvényesek — az [gazpatosig
inditvinyanak megfelelien —a 20135, évi éves beszémoldl elfopadiik. Az elfopadott beszamold
szerint a Tirsasdg sajit tdkéje nepativ, -567.353eFL volt. A Pik. 3:270. § (2) bekezdése
értelmében, amennyiben a részvénylirsasdg sejat thkéje az alaptoke Wrvényben meghatirozoit
minintilis Ssszepe ald ostkkent, gy a résevenyesek kitelesck a kizgyiiiésen vagy kizgyilés
tartasa nélkil olyan batdrozatot hozmi, amely alkalmas ezen ok megsziintetésére; vagy
dintemiiik lell a tarsasdag atalakulasarcl, egyesilésérol vagy szétvilisardl, ezel hidnyiban a
thrsasag megsziinteicsérdl, Erre figyelemmel a Tarsasdg lgazpaidsiga 2016, mdjus 6-dn
fsszehivia a Tarsasdg rendkivilli kizgylését.

A Tarsasdg 2016, jilius 29-i keegylilése a kizgyllés napjdtdl szdmitott hidrom honapos
hatdridid biziositon az Ipazgatbsig részére olyan tokehefektetd felkutatdsdra, aki a tokehelyzet
rendezéséhez szikséges eszkiizbket a Tarsasig rendelkezésére bocsatja, Arm az csetre,
amennyiben az |pazgatosig tokebefekietd felkutatisira irinyuld erdfeszitései eredménytelenek
maradnak, a kizgyulés felhatalmazta az lgazgatdsigot amra, hopy (a) kezdeményezze a
Tarsaség joputdd nélkilli megsziinését - az akwdlis lkvidiidsi helyzendl Mipglen -
viégelszimolis vapy felszdmoldsi eljords OGan, vapy (b) kezdeményezze csddeljiras
meginditasit, s felszamolisi eljaras, illetve csbdeljards csctére megadia az clozetes
horzdjaralasal.,

Tekintve, hogy az Igargatbsip megleleld befektetdt nem taldlt, 2016, okidber 2B-dn dgy
hatdrozott, hogy kivetkezd |épésként a csddeljiris meginditisa az, asmely a Tarsasag hosszi
tavis érdekeit szolgalja,

Ezt kivetden az lgazgatdsip mepgkerdie a caddeljiras elokészitését, amely — fokent a jelentds
mlminisziracios teher miatt — elhdzddott, igy csodeljards iranti kérelem Fovarosi Térvényszék
el benydjtasira végiil 2017, februar 28-dn kerilt sor.

A A csddeljiris irdnti kérefem Fovarosi Torvényseékher tirtént 2017, februar 28-1 benyjtasat
kdvetden a Féviros Torvenyszek 9.Cspk 520178, szami vépzésével elrendelte az EST
MEDIA Nyr, csddeljirdsa, A csideljards kezdd iddpontia a végzés Cégkizliny honlapjin
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triénd kbzzétételének napja, azez 2017, mircius 18. volt. A Tarsasig célkitiizése mir a
csileljicds benyijtisakor az volt, hogy olyan csbdegyezsdpet terjeszthessen eld, amely
egyittal a sajdttbhe-helyzetet is megfelelden rendezi.

A estdeljrasban az elsd hitelezbi egyezsépi thryaldsra 2017, mijus 12-én kerilt sor, amelyen
a hitelezdk a Tarsasdg altal eldterjesziett elsd egyerségi javasiatol nem fogadtik ¢l A Térsasig
villala az egyvezsegi javaslal drdolgozasat, A hitelezok ezt kivetben hozzdjamultak a fizelési
moratérium 120 nappal, Ssszesen a csbdeljards 2017, marcius 18- kezdfnapjatd] szdmitott 240
napig tinénd meghosszabbitdsdhoz,

A meghosszabbitott fizetdst haladék idotartama alatt a Thrsasdg 2017, szeptember 19-én Gjahb
hitelezOi egyezségi targyaldst tartort, amelyen a Tirsasdg dltal elfterjesziell egyezsém
Jjavaslatot a hitelezfk a sziikséges 16bbségzel clfogadiak, igy & csOdegyezségi megallapodis
megkdtésre kerllt, &5 azt a vagyonfeliigyeld ellenjegyeste. A csbdegyezsépet a Fovirosi
Torvényszék 39.Cspk.5/2017726. smdma, 2017, november B-in kézbesitett vépzésével
Jovahagyta, és a csideljarast befejezetté nyilvanitorta.

A vegzes ellen egy hitelezd fellebbezett, és exen hitelezii fellebberésbal kifolyolag a Fivaros:
[té1atibla allapitotta meg a 15.Cepkf43.297/2018/3. szimi végzésével, hogy a Tamsasag 2017,
szeptember 19-én megkitin csodegversége mindenben megfelel & jopszabilyoknak., A
Févirosi {iélétabla igy helybenhagyia a Févdrosi Torvényszék 39.Cspk.5/2017/26. szdmi
vépzését, amely a csOdegyezséget jovihapyta és a csddeljardst befejezefté nyilvinitona, A
Fovarosi Tarvényszcknek s csideljardst joperbsen befejezli, 39.Cspk.5/2017/43. szdmi
végzese 2018, marciug 20-4n kerlilt kiizzétételre a Cépkizltnyben.

4. A csbdepyersép mepillapodashan a Tamsasag amre vallelt kftelezettséget — mivel likvid
eszliizeil legnagyobb részben a momtonum ali nem esd tertozisokra és a csideljiris
kiltzépeire forditota, egyéb aktiv vagyona pedig elhanyagolhate mértékd —, hogy a hitelezik
csideljarashan nyilvantartisba vent kiwetelésillomanyit részvényvkibocsdtissal rendezi.

A Tirsasdg hitelezdi a csbdegyezség keretében kivetelésiik jarulékait, valamint a tSkefsszeg
97,45 srazalélit elenpedick, a fennmarmadd 2,55 srawlélit pedig — amely 30.619.22526
forintnak felel meg — névértéken tokévé komvertiljik. Ezdltal az epyezsép értelmében a
hiteleztk részere Gsszesen 39.255.417 darab, egyenként 0,78 forint névériéll, 0,78 forint
kibocsdtisi eriékii, A" sorozaml tdrzsrészwény keriil kibocsitisra, amelyek a Tdrsasig
Jelenlegi A" soroeahi Adresrészvényeivel mindenben azonos jogokal biztositanak.
(Amennyiben valamely hitelezd jogszabalyi rendelkezésbdl kifolydlag nem szerezhetne
részvenytulajdont a Tarsasipban, Ggy az ilven hitelezd elengedés uldn fennmaradd kivetel ését
a Térsasdg pénzben rendezi.)

A Tarsasag a csOdegyezség megillapodisban, illetve arra tekintettel villalta, hogy a fenti
részveények kibocsitisdrdl a jovihagyd végeés jogerlie emelkedésétdl szdmilott negyveniit
munkanapon beliil diint, és azokat a tokeemelés cégbirosagi bejegyzésctal szamitodt Kilencven
napon beliil bevezeti a Budapesti Encktdzsdére. Amennyiben a Tarsasdg ennek nem tenne
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eleget. Ogy a csodegyczsepn megdllapodas énelmében a mulasziast tovdbbi kilencven napon
helil kiteles orvosolni. Amennyiben o mufasztast » Tdrsasdg ezen pothatiriddn belfl sem
orvosolja, Gy a kivelelésillomany elengedést kivetoen fennmaradd, 2,55 szdzalckos dsszegél
pénzben kdteles megfizeini a hitelezik részére az elmulasziot pdthatiriddt kivetd lovabbi
kilencven napon beliil,

A csitdegyezségi ajanlatban a Tarsesag jelezte, hogy a moratdrium ald nem esd tarlozdisai egy
részét tikekonverzit Gtjan rendezi majd. Erre iekintette] az lgargatdsdg 2018, mijus 28-4n a
Tdrsasip alaptékéjet Gj, 0.78 lorintos névértéki, A" sorazatd, névre sxalo, demateralizibt
torzsreszvények zartkori forgalomba hozatalaval, 11.809.019.82 fonnt meévértéken és
11.809.019,82 fornt kibocsatdsi éridken, teljes egészében nem pénzbeli hozzdjirulis ellenében
52.316.857 32 forintra felemelte. Az alaptike-emelds sordn 15,139,769 darab 0j, A" sorozatl,
névre szold, dematenalizall thresrészvény keriilt kibocsatasra, Ezen tirzsrészvények a toesdei
kereskedésbe 2018. jilius 17-vel keriiliek bevezetésre,

Ezen részvények keletkezietésével s allokdlisdival a Park Teniszklub Zartktrlen Mikads
Részvénylirsasig (1114 Bodepest, Bartok Béla 4L 15/d., Cg. 01-10-044985) — 100 szdzalékos
lednyvillalatin, a GlobTerm Kereskedelmi és Szolgaltatd Korlatolt Felelosségii Tarsasagon
(1023 Budapest, Frankel Led 6t 92. 6. em. 26., Cg. 01-09-733645) keresztiil — 14,9 szizalékos
azaz Yz szdzalckot meghaladd mérékii) befolyast szerzett az EST MEDIA Myri-ben
10,000,000 darab trzsrészvény megszerzésével.

A Thrsasip 2018, augpsztus 1-én vette kézher Séradi Elek Janos Or (9632 Sajtoskdl, Bik-
Fiird3i uw. 17.) bejelentését arrdl, hogy befolydsa a Tirsasdpgban 5 szdzalék ali csitkkent,
Mgvelemmel ezen részvények keletezietésére.

&/ A csidegyezséy végrehajtasdinak elsd Iépéseként a Tarsasag 2018, jolius 12-én akként
hatarozett, hogy a csodegyezség) mepdllapodas mellett .igen” szavazalot leadd hitelezok
ktvetelesillomdnydt — amely dsszesen 27.099.348,12 forint — részvénykibocsitis fitjdin
rendezi, figyelemmel arra, hogy ezek a hitelezdk a csddegvezsés tdmogatdsdval kifejezésre
Juttattak elkfielezidesiiket a Tarsasig, ¢s czaltal a korabbi részvényesck részvenyesi érickének
megirzése mellett. Erre tekintettel az Igazgatosag 2018, jilius 12-én s Tamssesag 52.316.857,32
forintos alaptikéjét 0j, 0,78 forintos névértékl, . A™ sorozand, névre szald, dematerializalt
trzsrészvinyek  zdrkdrl Torgalomba hozataldval, 27.009348.12 forinl oévéridken és
27.099 348,12 forint kiboesitasi értélien, teljes epészében nem pénzbeli hozzijarulds ellendben
T9.416.205,44 forintra felemelte. Az aleptoke-emelés sorfin 34,742,754 darab j, A" sorozand,
névre szdld, dematerializilt ttrzsrészvény kerlll kibocsdtisra, Az alapifke-emelést o
cégbirdsde 2018, augusztus 7-1 hatdllyal bejegyerte. Eren tiresrésovények keletkertelidse és
thesdei kereskedéshe vald bevezerdse 2018, okidber 9-én tértént meg.

Az alaptike-emelésbil kelethezelt részvények allokflisival a Park Teniszkiub Zet. — 100
szizalékos leanyvallalatain, 8 Dynamopest Korlitalt Feleltssépi Tarsasdgon (1114 Budapest,
Bartok Béla at 15/d., Cg. 01-09-325572) és o GlobTerm Kft-n keresztiil — 2018, oktober 10-én



24,95 szazalékos (azaz hisz szdzalékot meghaladd mériékl) befolyist seerzctt a Tarsasdgban
25.400.000 darab thrzsrészvény megszerzésével,

A Tarsasag lgazgaldsiga a csddegyezségi megillapodis ellen szavard é¢ o csiidegyerség
tdrpyaldson részl nem vevd hitelezdk kivetelésdllomanyat — amely dsszesen 3.519.877,14
forint volt — 2018 oktéberében pénzbell teljesitéssel rendezte.

A csbdelpirds sikeres lezarasival es a csbdegyezség teljesiilésevel azon személyek, akik
kivetelésiket a csddeljirasban nem jelentenék be, kbvetelésciket a jivoben mar nem
érvényesithetik a Térsasigpal szemben, a bejelentkezett hitelezdbk pedig részben kielégitést
kaplak, részben pedig elengediék kiveteléseiker, a moratdrium ald nem esd kivelelések pedig
ptnzben &8 tokekonverzid Otjén  kielégitésre  keriiltek, lyen modon & Tarsasig
kiitelczettségallomanya megszint, ideértve a 2014, évi, csaknem 3.300.000eFt tikedsszegi
kiitvénykibocsatishdl eredf kitelezettzdgillomanyt is.

A fentiek szdmviteli hatdsaként 2018, jonius 30-ra a Tarsasag 2017, december 31-7 allapot
szerintl mintegy minusz 4.243.32 1eFt mértéki sajat tokéje pozitiv tartomanyba emelkedett.

A csodeljdras sikeres lezarulasaval és a csddegyezség teljesiilésével a csbdeljdrisban rész vett
hitelezik az egyezség szerint tBkedgon kielégitéshez jutottak, emellent pedig a Tirsesig
Gzetdképessége helyredll, gy a csodeljards torvényi céljai teljesiilnek. A Tirsasdg
megoybzddese wovibbd, hopy a kilelezettsépek megszinése €5 a sajandke-helyeel renderése
megleremtette annak elofeltételeit 1s, hogy megallapodjon olyan potencialis befektetok vagy
tevékenységek bevonasardl, akikfamelyek szdmédrn a Tamsasdg kfzel hisz éves tokepiac
jelenléte, részvényesi struktorija és eddig ki nem akndzott litens tartalékai lehettségeket
hordoznak.

6./ A BET vezérigazgatdja 2018, jilius 13-dn mephozotr, 210/2018. szémd hatirozatival
dintitt a Tarsasaggal szemben 2007 januar 13-10] alkaimazott elkiilinités szankcid
megszintetégéril 2018, jilivs 17-i hatéllyal, és ezzel o Tamusag részvényeinek kereskedése
sorn alkalmazott kereskedési modellt Folyvamatos kereskedés aukciokkal Kereskedési
Modellre™ modositotta, figvelemmel arra, hogy a felilvizsgalat sordn a BET megallapitotta,
hogy a Tirsasig a BET felé koribban fenndlld tarozdsinak rendezésével megsziniette a
szankciot kiviltd valamennyi  szabalyzat-, illetve kitelezettségszegest, tovabba ez is
megallapitasra keriilt, hogy a Bevezetési és Forgalomban Tartdsi Szabalyokban az elkiilfinités
mepgsziintetésére meghatirozot valamennyi tovibbi feltétel is teljesiil,

7.0 A Magvar Memzeti Bank 2018, szeptember 6-an meghozott, H-PJ-I-5%2018, szdmu
hatdrozatival kbreleztc a Térsasdgor, hogy & jogszabdlyi rendelkezések dltal lehetbvé ren
legrivvidebb 1dén beldl intézkedjen a Tdrsasdgra vonatkozo jogszabdlyokban mepghatdrozot
kibocsatol minositéssel rendelkeza allandd konyvvizsgald megvalasziasa irant.

A hatirozat mephozataldnak alapjaul az szolpdlt, hogy a Tarsasae 2018, dprilis 26-1 kbzgyiiléze
a Thrsasdg konyvvizsglldjinak a 2018. fizleti évre djravilasziotta a Moore Stephens Hezicomp

5



Kényvvizsgalo ¢s Adotanacsadd KA, amelynek nevében a Tarsasig kGnywvizsghlat
Herczeg Zoltin kinywvizsgilo végzi el Az MNB észlelte, hogy a Magyar Kinyvvizsgalai
Kamara iltal vezeteit kitzhiteles nyilvintartas szerint sem a kényvvizsgdld tdrsasdp, sem 2
személyében felelds kiimyvvizsgdld nem rendelkezik (n. kibocsdtdi mindsitésscl, bar a
Pénzigyminisztérium Kdnyvvizsgaldi Kozfeldgyeletl Foosztdlya tdjékoztatisa értelmében a
kinyvvizegdld 2018, junius 19-én a kibocsator mindsités megszerzése ininli kerelmet
benyijlotia.

A Tirsasdg Ipazeatdsiga a fentickre figyclemmel gondoskodou rendkivili kizgyilés
dsszehivasardl, amelyen 2018, oktdber [1-én a 201 8. iizlefi évre, 2 2009, évi rendes kizgyiiles
napjfig, de leghéstbh 2019, dprilis 30-ig terjedd hatdllyal, 3.890.000,-Ft + afa eves dijazds
mellett a kibocsitdi mindsitéssel rendelkezd MOQORE STEPHENS K-E-5 AUDIT
Kényvvizsgald, Kinyvvezetd és Adbszakérto Korlatolt Felelossépt Tarsasag (1054 Budapest,
Bathori w 200 11 em. 1., Cg. 01-09-681313, MKVK nyilvintariasi szam: 001587} kerilt
kbnyvvizsgaloként megvilasztisra, amelynek nevében a Tarsaség kinyvvizsgiladl dr
Sugimé Kéri Anna kdnyvvizsgilé (1054 Budapest, Bithori u. 20. 1L em. 1., MKVK
nyilvintartisi szim: 000691) végzi el.

Ugyanezen a kizgyiilésen az Alapszabdly VIS, pontjabol a folyamatban 1évh befektetoi
tarpyalasck sordn meglogalmazott igényre thrlésre kerlilt az a korlatozas, amelynek ertelmeben
a Tarsasdghan cgy részvényes vagy részviényesi csoport sem gyakorelhatta a szavazati jogok
téibh mint hilsz szazalékat.

8. Vajna Andris Gytrgy ir (1026 Budapest, Bimbo 0t 82-86_ 31, ép. fsz1. 3. szém alathi |akos)
és a Park Teniszklub Zrt. 2018. oktdber 13-in bejelentetick, hogy a Vajna Andris Gydrgy dr
mindsiteti t6bbségh befolydsa alatt dll6 LAY Investments” Befekieténn Korlatolt Feleldssegu
Tirsasdg (1088 Budapest, Rikoezi dt 1-3. 101, em., Cg. 01-09-184641) megvasirolta a Park
Teniszklub Zri. 100 szézalékos lefnyvillalatét, a Dynamopest Kfi-t, amely a Tirsasdpban
5.300.000 darab torzsrészvénnyel rendelkezett. A jogiigylettel a Park Teniszklub Zrt. befolyasa
a Térsasdgban 19,74 sgdzalékra estkkent, Vajna Andris Gydrgy Or pedig Ot szazaléhot
meghaladd mértékd - az AV Investments™ Kft.-n & & Dynamopest Kft.-n keresztll gyakorolt
— befalyist szerzett.

9/ A Thrsashp 2018 december 21-én harommllia forint pénzbeli hozzdjarulissal, 100
szazalékos tulajdonosi részvérele mellett gazdasigl tirsasdgot alapitott EM. PRIME
HOLDING Vagyonkezels Korlatolt Felelésségii Tarsasag cégnév alait, abbol a célbél, hogy az
a tervezett jiivibeli akvizicios tevékenyséy holdingedpeként szolgiljon.

10 A beszdmalisi iddszakot kévetden, 2019, janudr 4-¢n a Budapesti Ertékibesde Zit.
kbzzétette, hogy a 201 8. IV. negyedéves forgalni adatok alapjan mely énékpapirok mindsiloek
likvidnek. Az adatok alapjin sz EST MEDIA tdrzsrészvény egyike annak lett a nyole
éridkpapimak a BET-en, amelynek & 2018, 1V, negyedévben mért napi dtlagos forgalma
meghaladta o szazmillié forintot, és ezdlial hkvidnek mindsilt,



Szintén o beszdmoldsi iddszakot kivelfen a London Stock Exchange Group tulajdoniban alla
clobilis wkepisci adatszolgiltatd cég, az FTSE Russell (hitps://www. fiserussell.com) féléves
felilvizsgilata keretében, 2019, februdr 18-i hatdllyal felvetle a Tarsasag részvényeil az  FTSE
Global Equity Index Series — Emerging Europe™ indexbe. Az FTSE Global Equities
indexsorozat kiizel 7 850 értékpapirt fed le 48 orszigban. Az indexekre indexkdveld alapok,
denivativ termékek és tozsdén kereskedert befekietési alapok (ETF-ek) széles kire épil. Az
indexbe a Tarsasdg a likviditdsra, a piaci kapilaliziciora és a kézkézhanyadra vonatkozd
krtériumok teljesitését kavetden keriilt be,

117 Vajna Andras Gyorgy Or haldlat kiivetden 2019, aprilis 8-in Tremmel Zoltan ar (5667
Magvarbdnbegyes, Kossuth u. 19. szdm alatti lakos) megvisirolia a Dynamopest Kfi-t, amely
a Tarsasaghan 5.300.004 darsb tGrzsrészvénnyel rendelkezett. A joglgylettel az AV
Investments™ Kfi. é3 végsd tulajdonosa befolydsa a Tarsasdghan ol szdenlék ald cstkkent Ext
kiwvetben 20019, aprilis 12-8n a Dynamopest Kt tulajdondban alld EST MEDIA Nyri
részvenvek darabszima értéliesités sordn lecsdkkent, igy Tremmel Zoltin ur kGzvetett tulajdoni
aranya a Tarsasighan 4,99 szizalékra cxikkent,

FIT. Placi kiirnpezer

A piact kdrmyezel bemulatdsakor a Tarsasig csbdeljards utan megmaradt tevékenységére kell
figyelermnmel lenniink. Ez jelenleg alapvetfen a megmaradt vagvonelemek kezeléséhal all, A
vagyonkezeldi tevékenység mindazondltal Gnmagdban nem olvan tevékenység, amelynek
vonatkozasiban megalapozotian beszélhetnénk szokisos érielemben vett piacrdl vagy piaci
kérmyezetril, emiatt ezek bemutatdsinak akkor lesz helye, amikor és amennyiben o Tdrsasig
megtaliita tevékenysépének ) fikuszteriletél, és belépell 0j piacokra,

V. A Tirsasdg revékenysépének fiibh kockdzarai

A& kockizatok éntékelése kirében a jelen jelentés kizzélételekor legfiképpen arma kell
figyelemmel lenni, hogy a jivoben a Tdrsaslg arra kell majd tdrekedjen, hogy a kordbbi
tevélenységébdl megmaradt vagyonelemek kezelésén tilmutato, 4 tevékenysépi tenileteken
folytathassa mikddését,

A sikeres csodepyerscp a kolelezelisdpek jenyeett tokéveé torténd konvertalasaval a Tarsasag
részvényesi dssretételének jelents valtoziasaval jan, Ez egyfeldl a koribbi részvényesek
tulajdonosi aranyanak csBkkenését is eredményezte, masfelél amennyiben nagymennyiségl Gj
részvény kertilne egyidejiileg eladdsra a piacon, az a piaci drra is kedvezdtlen hatissal leher

Az elizockben irtakon til ki kell emelni a jelenlegi viligpazdasigi kdmyezeibdl adodd
bizonytzlansigokbol kivetkezd kockdzatokat. A naprl napra formaldds gazdasdpi folyamatok
vépsd, a Tirsasdgot érintd hatdsai mép nem vagy nem teljeskériien ismertek. Altaldnos
érveénnyel Kijelenthetd azomban, hogy a Térsaség — minden mas gazdilkodohoz hasonldan —
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jelentdsen mepgvaltozost pinci viszonyok kizé kerdlt. A jelentdzen megviltozoft piaci
viszonyok és kérilmények magukban hordozhatjdk az énckeliségi szintek — esetlegesen
atériékelési konelezenséapel is jird — elmozdulasait, valamint a finanszirozhatdsdg és az elire
nem szamolhalo veszicscgek kockazatdt, Ugyanakkor tovibbra is kockdzatként jelentkezik,
hogy amennyiben a Tiarsasdp nem kezd kell§ iddben, nagyjibdl 8] éven belll 4f Rkuszterileti,
a Térsasdg hosszil tdvi drbevétel- &5 eredménytermeld képességét megalapozd fizleti
tevekenysighez, az a sajdl wke lassi erodilasihoz vezethel, és vépsd soron Gjabb 1ikepdilist
tehet sxikségesse.

V. A Tarsasdg ravid- es kizéprdvat feladaral

A Tarsasdg 2017. évi miikddésct és még a 2008, év clsd felévét is a csbdeljaras lefolyiatisa
hatdarozia meg. A csddeljaras 201 8. marcius végi sikeres lezdmlasiaval és a csbdegyerség — 2018
okmberében lezdrull — végrehajtasaval a esideljarasban részs vell hitelezik az egyezsép szerint
kiclegiteshez jutottak, emellent pedig a Tirsasig fizetGképessége helyredllt, igy o esideljiris
torvényi céljai teljesiiliek.

A Thrsasig meppytizidése tovibbd, hogy a kitelezettségek megsziinédse és czen kereszilll a
snjat ke helyzet rendezése megteremtette annak elfeltételeit is, hogy megillapodjon olyan
potencialis befckietdk vagy tevékenysépek bevondsirdl, akikfamelyek szdméra a Tirsasdp
kiizel hisz éves tokepiaci jelenléte, részvénvesi struknirdja éz eddig ki nem akndzon, ldtens
tartalékai Ichetdségeket hordoznak.

A csbdegyezsép végrehajtdsdval parhuzamosan a Thrsasdg exérl aktivan keresni kezdie azokat
az {j leriileteket &5 leheldségeket, ahol a tozsde jelenlét hozzandott értéket jelenthet, és ennek
mentén (bb potencidlis befektetdvel is targyaldsokat kezdett. Ezen targyalisok sorin a
Tireasag célkithzése nem egyszeriien sz volt, hogy valamilyen befektetditevékenység
bevondsra kerliljin, hanem hogy olyvan befektetbveltevékenyséertl kissin megillapodast,
akifamely a Tirsasig részvényeseinek érdekei és a tovibbmilkddés szempantjdbol a lehetd
legeldnydsebb. Emiatt &8 menedzsment tobb érdeklddo befektetési ajanlatat is visszautasitotta,
mivel az dltaluk tdzsdére vinni kivint tevékenységet nem tartotta tékepiaci szemponthdl elég
vonzonak, és igy a részvényesi énék szempontjibdl elég kedvezonek, ezént a lehetdségek kozil
véglil & Vajna Andrds Gyfrgy dr nevéhez kitheld portlolid javira dontéi,

Bir Vajna Andrés GyGrgy Or varatlan halalat kiwvetden a Tarsasag kénytelen volt reagilni a
megvaltozott viszonyokra, ez 2 sajndlatos haldleset a Tidrsasdg piaci pozicidjit és kordbban
kizzétett stratdgiai terveil, széndékait érdemben nem befolydsolta, mivel 16bb mas befektetovel
15 folytatni tudia kordbban Elhehagyott targyrlasait, illetve ij hefckicidsi ajanlatok is érkeztck.

A Tarsasag jelenleg is tibb befekietfjeltitel tirgyal, ezek egyikével pedig mdar elirehaladattak
a tdrgyaldsck. Ezen befektetfjelilt tevékenysége, porifolidja és piaci silya — az érintelt iparig
jelenlegi viszonyail & a 10kepiscon Kialakult helyzetet is figyelembe véve — mepfeleld
potenciallal bima egy érickteremtd tdkepizci megielends szdmdra. A Tirsasig ugyanakkor - a
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targyalisok sikeres lezirisa érdekében — coyeldre sem a befektetojeldlt kilétét, sem az érintett
pigcol nem fedheti fel. A tdrgyalasokrdl és azok eredményérdl a Tdrsasdg soron kivil
lajékaziatist {fog megjelentemni, mihelyt azok lezdrulpak, fgy a kivelkezd idészakban
viltozatlanul javasoljuk T. Résevényeseinknck kbizzéiéieli helyeink fokozott figyelemmel
kisérdsél.

VI, Nydlarkogzorok

A Tpl. 57. § (1) bekezdésének megfelelden kijelentjik, hogy a szabdlyozott informicidk
nyilvinossizra hozalaldnak elmaradasaval, illetve félrevezett taralmaval okozott kar
meglériléséért a kibocsato fele].

A jelentésben szerepld valtozésokon feldf a wlajdonosi szerkezeniel, a részvényekhezr Mzdda
Jjopokkal, a Tdrsasdp alkalmazotiaival €s szerveretével kaposolatos egyéb lényeges villozasok
=~ legjobb tudomasunk szennt — nem kdvetkezick be, illetve az idikizben bekdvetkezeft
viltozdsokrel (ulajdonosi szerkezet, sth) a tdrsasdg kilon tijékoztatdsokat ten kizzé, A
besrimold forduldnapia és lenti dituma kdzdoi idészak olyan lénveges és jelentds eseményeil,
melyek hatissal lehetnek a beszimoldra, a beszimold vonatkozd részeiben részrlelesen
emutatjul.

Kijelentjiik, hogy a 2018, évi dirleti jelentés és beszamold a valdsagnak megfeleld adatokat és
allitdsokat tartalmaz, nem hallgat el olyan tényt, amely a kibocsaté helyzeténck megitélése
szempontjabdl jelenttséggel hir. Kijelentjik tovibbé, hogy az alkalmazhatd szdmviteli
eltirasok alapjan a legjobb tudisunk szerint elkészitett, & jelen jelentésben kizzéten pénziigyi
kimutatasck valds és megbizhatd képet adrak a Térsaslp eszhizeindl, kitelezettsépeindl,
pénzlgy: helyzetéed], valamint nyeresépdrd] és vesziesépérdl, valamint azt is, hogy a jelen
fizleti jelentés megbizhatd képet ad a kibocedld helyretérdl, fejlodésérl &5 weljesitményéndl,
ismertetve a fobb kockezatokat €5 izonytalansagi ténvezdket, Fokozottan felhivjuk a
figyelmet amra, hogy a jelen jelentéshen foglaliak nem adnak teljes &5 hiztos képet a Tirsasdg
tevékenységérdl és a joviben tervezett Iépéseirdl, sein a Thrsaslg eredményeirdl, terveirdl,
piacairdl, a tevékenységet érintd kockfzatokrd] és epyéb kirilményekril. A jelen jeleniéshen
foglalt ofyan kijelentések, amelyek nem miltbeli eseményekre vonatkoznak, ideérive
ltiléndsen a varhatoan”, ,elorelathatdlag”, | feltehetdleg™ & chhez hasonld kifejezdsel,
valamint a feltételes és jovh idejl igealakok, jowiie vonatkozd kijelentéseknek tekintenddk.
Ezen kijelentdsek a jelenlepi terveken, becsiéseken és eldrejelzéseken alapulnak, tehat nem
lenne helyes ezen kjelentésekre a kelld meéréket meghalado modon timaszlkodni. Az ilyen
lijelentések 1smert é5 nem ismert kockdzatolaat, bizonyvialansipot és olvan ténvezdket is
jeleznek, amelyek kévetkeztében a Thrsasdg tényleges eredménye vagy teljesitménye
alapvetfen eltérhet az ilyen jovire vonatkezd kijelentésben foglalt, varhato eredménytil vagy
teljesitményid), Ezen lényczok tibbek kizott a kdvetkezok lehemek: dltalanos pazdasipi és
fzleti feltételek; a Tarsasag tartozdsainak trlesztésére vald képesség; a kules munkavallaldk
elvesziése; a piacainkra venatkozd jogszabdlyvi vapy egydb szabdlyozisi kirmyvezet valtozisa;
aj vagy eltérd lechnologik timasztotta versenyhelyzet; hibom, terrorcselckmények vagy
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palitikar instabilitas. A jdvire vonatkozd kijeleniésck azon iddpontheli allapoton alapulnak,
amelyben ezen dllitdsok efhangzanak, a Tirsasdg nem villal kotelezensépet arra nézve, hogy 4
kijelentések barmelyikét 1) informéciok vagy jovibeli események alapjdn a tovabhiakban
nyilvanosan frissise, modositsa,

A Tirsasag jegyzett tokéje 72.416.205,44 forint, amely 101.815.648 darab, egyenként 0,78
forinl néveértékll A sorozatd wrzsrészvénybdl levidik dssze. Az A sorozati tBrzsrészvenvek
ardnya a jegyzell okén belill 100 szazalék, az azokhoz kapesolddd mindenben azonos jopokat
s kitelezeliségeket a Thrsasdg Alapszabdlyénak VI Fejezete tartalmazza. Ennek megfelelden
a Tarsasag thrzsrészvenyel mindegyikéhez egy szavazal, a Thrsasag Gsszes részvenychez tehat
mindtsszesen 101815648 szavazat tariozik.

Az A sorozatl thrzsrészvények  Atrubdzdsdnak  korldrozdsa nincgen. Az A sorozall
\arzsrészvenyek fulajdonesainak 2018, december 31-1 dllapot szerinti bemulatdsdt, idedrive az
5 szizalék felerti tulajdonosokat is, az éves bessimold kiegészitt melléklete tartalmazza,

Az A sorozatl wrzsrészvénycken felill killdnlepes irdnyitisi jopokat megtestesit részvények
nem keriiltek kibocsatisra, illefve nincsen a Tirsasipgndl olvan munkavillaldl részvényesi
rendszer dltal eldin irinyitasi mechanizmus sem, amelyben az irinyiudsi jogokat nem
kizvetlendl a munkavillalok gyakoralndk.

A Thrsasdgnak nincs tudomdsa a rédszvényesck kdzoth bérmely megillapoddsrdl, amely a
kibocsitott részesedések, illetve a szavazati jogok dtruhdzdsinak korldtozésat eredményezheti,

A Tarsasag vezetd tisztségviseldinek kinevezdsére és elmozditisdra, valamint az alapszabdly
madositisara a kizgyllés hiromnegyedes (mindsitett) tobbséggel meghozott hatdrorata
szilkséges.

A Tirsasdg vezetd tisziségviseldinek hataskdrét a Tarsasag Alapszabalyanak X-XI11. Fejezetei
lartalmazzik. Az [gaegatosag ezen felll & 11/2017. (04, 18.) sz. kizpyllési hatérozat szerint
2017, aprilis 18-1d] szamitort 61 évig jogosult alaptike-emelést elhaidrozni és végrehajiani,
amelynek legmagasabb Osszege névértéken epyetlen naptiri évben sem haladhatja meg a
megeldzd év december 314 alaptoke szaz szazalékat plusz | 840.000.000,-Ft Osszeget. Az
[gozgatdsdp az Alapszabdly V1. Tejezet B, pontja szerinti, sajét részvény visarldsdra vonatkozd
kazgyiilési felhatzlmazassal jelenleg nem rendelkezik, azonban annak megaddsa a 2019. aprilis
30-ra Gsszehivonl kézgylilés nepirendjén szerepel.

Nimcsen a Tarsasag részveteiével kithit olyan megillapodis, amely egy nyilvinos vételi
ajanlatot kéivetben a Tarsasig irinyitisiban bekovetkezett wiltozds miatt lépne hatalyha,

madosuina vapy sziinne meg.

Nincsen & Tédrsasag és vexetd tisziségviseldje, illetve munkavillaldja kizott létrejiitt olyan
megallepodas, amely kartalanitisi ima el arma az esetre, ha a vezeld lisztségviseld lemondana,
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vagy & munkavillalé felmondana, ha a vezetd tiszlségviseld vagy a munkavallald jogviszonydt
Jogellenesen megsziinteinék, vagy a jogviszony nyilvanos véieli ajinlat miatt sziinne meg,

A 2018, évre vonatkozo, a Budapesti Ertéktézsde 2ri. dltal kazzétets Felelds Tarsasagirnyitdsi
Ajanlasok alapjin késziten Felelds Tarsasdgirdnyitisi Jelentés a jelen Ozleti jelentés mellékletét
képezi.

A jelen jelentésben szerepld, illetdleg megjelenitett, védjegyoltalom alan 8116 széveges vagy
képi megjelilések minden esetben a védjegyjogosull tulajdondt képezik, Azok birminemii
felhaszndliza kizdrdlag a vonatkozd védjegyiogosull engedélyével winénhet

A Tarsasdg 2018. &vi éves beszdmoloja teljes terjedelmében megtekinthetd 2019, dprilis 30-t6

n Tarsasdg székhelyén (1013 Budapest, Virkert rakpart 17, fazt. 1), tovibbd honlapjén, a

www.estmedia by cimen, a BET henlapjan a wwwbethu oim alatt, valamint a
www, kozzetetelek.hu oldalon,

Budapest, 2019, aprilis 30,

EST MEDIA _I}Irl-

Kovics Peter
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A FELUGYELC BIZOTTSAG JELENTESE

A Feliigyeld Bizotisig megvizsgilt a 2019, dprilis 30-ra dssechivott Kazpvilés napirendjén
szerepld valamennyi Iényeges dzletpolitikai jelentést és minden olvan eldterjesziést, amely g
Kozgyilés kizdrdlagos hataskdrébe tartozd dgyre vonatkozik, A Feligyeld Bizousig
részletesen attekinette a Kizgyiilés elé keriilo anyagokat.

A Feliigyeld Bizotisag az Audit Bizotisdg bevondsival megtirgyalta az Igazgatdsdg izl a
Kizgyllés elé terjesztendd, a Tarsasdg 2018, évre vonatkozo, [FRS szerinti egyedi (nem
konszolidalt) éves beszimolajat, valamint a 2018, évre vonatkozd, IFRS srerinti konszolidalt

éves beszamolajat, és az [gazgatdedp azok elfopadasira vonatkozd javaslatat,

A Felllgyeld Bizotisig azt a javaslatot teszi a Kozgyilés réseére, hogy a Tarsashe 2018, évre
vonatkezo, IFRS szerinti egyedi (nem konszolidilt) éves beszamoldjat, velamint a 2018, évre
vonatkozd, IFRS szerinti konszolidalt éves beszimoldjét — amely a Feliigyveld Bizottsdg
véleménye szerint megfelel a thrvényi elirasoknak — az lgazpatdsig és ax Audit Bizoitsip
javaslatinak megfeleld mérlegfodsszeppel és addzott eredménnyel fogadja el. A Feliigyeld
Bizotisig egyittal thmogatja az [gazgatosag azon javaslatdt, amelynek értelméhen a Tarsasdp
eredményét helvezze credménytartalélcba.

A Feliigyeld Bizonsdg a Tirsasig 2019. éprlis 30-8n tartandd éves rendes Kazpyiilésének
napirendjéhez kapesoladd tovibbi hatirozati javaslatokat is megtargyalta, és azokat a

Kézgviilés részdre — a fentickben inek figvelembevételével - elfogadasra javasolja.

Jelentésct a Feliigyeld Bizotisig az Igazgatdsig besramoldja és a kinywvizsgild jelentése
alapjan alakitonta ki.

Budapest, 2019. dprilis 26.

x b

Bogndr Attila
FB elndk



AZAUDIT BIZOTTSAG JELENTESE

Az Audil Bizotisig a Feligyeld Bizotisig bevondsival megtirgyalia az Igazgatosig dlal a
Kiézgyulés elé terjesztendd, 2018, ¢vre vonatkezd, IFRS szerinti egyedi (nem konszolidilt)
éves beszamoldt, valamint a 20018, évre vonatkozd, IFRS szerinti konszolidalt éves

beszamolot, és az lgazgatdsip azok elfogedasira vonatkozd javaslati,

Az Audit Bizousdg azt a javaslatot teszi a Kozeyilés részére, hogy a Tarsasag 2018, évre
vonatkozo, [FRS szerinti egyedi (nem konszolidilt) éves beszdmoldjdt, valamint a 2018, évre
vonatkozd, IFRS szerinti konszoliddlt éves beszédmolojat — amely az Audit Bizottsdp
véleménye szerint megfelel & tirvényi el8irisoknak — az Tgazpatosdg javaslatinak megfeleld
meérlegfodsszeggel é= addzott eredmeénnyel fopadja el. Az Audit Bizottsig egvittal timogatja
az Igazgatosdg azon javaslatii, amelynek értelmében a Tarsasdp eredményét helyezze
eredménytartalékba.

Jelentését oz Audit Bizottsig az |gazgatosig besrdmoldja és a kényvvizsgild jelentése alapian
alakitotta ki.

Budapest, 2019. dprilis 26,

Klementisz-Csikis Gabor
AB elnék



